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B, &R EH Y ERAE RS A 1603.59 7 T,

i3 FEKRA 2008 FEREFHBENZEERFLERA.

WAE+F &k 2018 FEREHE:

O#HZE 2018 £k, FERRETFEFE (LM BENRERAE KL X
HEik15.72 12T,

@Bl E KR RA R E B 2007 FENF ARG LR, &BE 2018 £ R ZA
A AR, kAT R R

MERENEFARLAAEGELEHEE:

OFeRPMNFEACEAZLENNRESTE L 5RAENANFER
ERBAFANERETERMEE R BRERNE €7 FFERTEFREN T &
e, UWEBITRAFERMEE LGB FELRETIF.

@2007 FHFERMURE EAFRAGAHRN, AFEFCEAXAT A4
23,798.02 71 7T, Z R 7 MK £ X 5 Bt FT A E AR, KT =2 ENHH
FNEKHMEFTHEABEALTAGA RS, SFERBFRT BRANAESR
MEREERNR, hEFERBERT ELHEINS, BT ELuR. FER
72019 FHERET, PEREE (A BE2MERATCELTFENET
AR, 1% B %R - 4-86,576.78 7 n, PEH R EWAE, A RE W AFE 2019
FERTH
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(4) #3 Ew A F %

R BERERKERRZTHMh. EFh. Axt, ToERIE>=H-EF
NFHRAEFE, ET:

2006 F 5 A 10 H, B EBEAEENW T~ 54T,

@2007 FE B HIB AP E KR, AN S+ R 40 % & 25. 04
LT HL, PLEXRRHLAN 125 0B B AH = R EMR, ERERF €77
26. 29 1. TR 2% o

ORE, FERECERT 2012 FRAEFRETEFE LT (FEFET L,
01258), LFAKH 7 = FIREAE BRENEF ERA

MEFFINRAA B R, FEAESER, tWRaNARE (FEFE
SRERBRGARAARR)ERERAS (BT ) FHAERERREAE
PE IR IE AL IRAR B FURIE IR IR B Mk

X, ByrR. RFEEEAFERDEFEFMEE. BAFFP HEHE,
AN G, Bagdy EmAaREAFG, BAXHFELTATHNANEE, LK
BATH R, UEFEHRE~TRA. FARARELSZH.

ERPARREREAENEEX HENIMARL, FREAFHEFS R
E2RNL.

2. FW BT, RAFREH LA E LKA 1,107,798.87 7T, b LFFEBR
A 25.16%; SEIVFET B PTA & B9 A0E-105,994. 99 7 7T, LSRR
2985, 2% MEMTREERFANEE W F L5 TR WEH TR ARH RS
Wesh, FEER “BERNITR 547 HLBF, AR LEFFREABR, 2017
4. 2018 £ R 2019 4, TERARGLHFURNG AR EFBHX) 17.36%. 9. 19%K
—-53. 04%, F € & B FIRIT R KA 4 AR L4 FH L 3 47. 29% .-4. 85% K ~10%,
FEFEWF RN AR EEFHEF-33. 17%. -35. 27%. K-47.76%, HH\ 4%
W4 B3 b 4F BB 5174 13%.-38. 81% K 74. 95%. 3 # , W H kA & b i 2018
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FH) %M E WMEHW 21. 04%, 2019 FERK BT EAAFREACLEFZRHZ
WL AT 2019 FERBFRATE, ZEATTHRES, ZEXLEAN K.
HWHFYREFE R, ARUBRIKEEMA, ETEEERN, A"E 2019
EXHZYH TR BANREITRT AELE” o W, RBWERATLRA 2019
FWHEFERERHREER (AEAFHKEF (2020) £ 17 5) EXRAFFRE
HWTWRE . HRAFAFRENCERSERFEREHA . FERAF: (D 4
BTV R REBBADNEZERNE, ROoVEFRFHHARATEZFE L FRHK
BV BRANAREIWEE R GHETLRERSZEMAE, AabHFEH. XE
HEREERERN; ) £E4RBEFEZETHR, FRANREMWE R, AR
N R 7 F KN 2017 47, 2018 £ KWE T M, T 2019 FABEMIWERH; (3)
P 2019 FH ZRNARAWMEAE S SRATHAERL, BEHREDHH
EP, RESHRAF., AABREE. ERERNARAAERTFE XK R;
(4) HARA A H ZEF N ABORRE R £ XA RI =480 B KK B &
B G HAUHAZF WM FHE. KEREEHEREERAE 2019 £ 4%
WER2ATHREWN (RXTHEIERXXZFAERNEEAEY (ATHK
(RERER) ) REABRAZR, R, FH S UHAZRNWAEKEALLEE.

WEFLSWHEERAS AT T2 L H5MH R RN . BB SE e 0 R
FERRBNEHER, SRHETRTNEAHEARNF . AR, Ekk
FEE. #1E E KRS EHFN.

EE:

— HEMLRREBENALERASF, RoLHFRABRARL HE=F
£ FRREVRKAAERANEE R EHEAT LR E_BPRERRE, AEALE
EH. REBSEERERN
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(=) IEAGLH

TRAGYFREE VRN KGE )T EE G TIEE 7 FEMITE BTN
EY, —HE, 2019 FAIREELEZF R NE G RN Z R A BTK
%, ERZFHHEAIRE., THEEE S, NalIEAQLE B E N E,
B Z SR B K. A — W, AEATILr AR 2w T & A5 TR
BWESM, g TRLAANIBEACTES AR BT VHAXTE, MR
ZRBRRE, £EFREZEIAI b, 2XFT LTHHEZINEH, LR
HFERRMES, FAHFTIERACEZFETL, ELHQFAHNTELRETL
AATH, NEEERLEEEESNES, TITENEER EHY TRREN
W&, BEE 2017 A0 2018 FAEFRAFEHENERBEWELTEMART
REVNRRBIMF, —EHETE mRFENZHENE, 2019 FEE R EF AR
WAMETHrEI. Bat o F R PR LR ol 544, R
e 2019 45| I 7 40 X A E BRI — B ALERAT T TR S S B on R A, HEZ
5 &t — 5 H B A B B R S e B T .

(Z) HestBRETRILS

FEEBREFRLFRAE VRN KIEH I EEZE S BN EA T,
W FARRNE G T E N A

NEHEERBRBETRALFUATEG T A FEFY A FNERLF S
. FeF LA FWERT MERY L E £ NERT Z 80X EE LS
B HH, HREEFceHELFEER, B TR, A=ZF LBHEN 045
FM o 7 B B A 5 43, 40%. 1. 82%F1-13. 58%, 5/ B H 4 B KR &l £k A
RHAFAEL, AL TERAEC2 B mHERFRE, LEEMKRLARE
Z s
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& 120172019 F LR EN BFHN A LA ZEREL BT R HER

I H F 4 2017 2018 2019
SMMO#4E ¥ 4 (7T) 23,906. 31 23,471. 92 20, 284. 29
tEHER :
H 4 Bt 3 43. 40% -1. 82% -13.58%
R R AL () 222,644 210, 132 221,333
NEHE
prtgm () 57,583 53, 754 52,337

(=) A%

R F eI E SR EERL T EE A F AR

QUPEE-E-3 k-2

FEFEVFRIEVRANABEALTERAAXEREEMEMERES
BEZW, H=ZFnak&HEVEIRE0 L MMTL T FaRE 2 I 5 TR
A%, BFEE. ANEFMRETLEER AR A KEZF TR, FIEMH
TEHEAETHE.

() 8 EkegAn 4 25 4

NERE R AR, NERERM “TE +HR” R RE I KR,
DWIRAGFFRETL, UFRREFRXRATIRZAQ, BHRBER IEZAXGH
FRITFEAAAREL. HH AN ELL,

nNEl W HEMEEENAKR, BT RERE VS ESE, NFREFELEK
Ao H A TE TR,

. AN EFEETH, FRARAREMKER, HAKRLAARZLEK
A 2017 4, 2018 £ KW@ T M, T 2019 £ A V@3 Am iy R .

BT RZ L% 5K e s AN EENRK, 2017 557 2018 F /0 8 K@D T
NEIRRA B, AEFTHRZHTEM, ARG EANRSFHFEFLRIEAA
XHAELHE L, NEVFIFEAZNE, UELEFHHAZHLE, URZR
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S EEMEL LB, B 2017 F50 2018 £ W Z L 5B AfE T, 2019 4
REHAZ VSR AV R, AEa YT RAGTEN L EREHZ RS, Hir
TINIRREY EEENEMNT LRGERET P ENEKE: R Y AAE
BYRTR TE B TR T K EWHI; 52019 FRENAMAEFLENEGRE
KRBT My ERBRAMF L, REBEHT 2019 FH G L FUNKIEHE .

=, RH 2019 FHHRAN MW EAZ S ERATNNEERT, EEAR
EMFHES, REERAE, AHERBRR. SRERARADNEERFEX
BX®.

2019 # F Z W N\ 4 R B L K % P A Chambishi Copper Smelter (CCS) .
Trafigura PTE. LTD (#£3%) . & 8 7 H R 2 & (F 87 ) . Metalkol S. A (METALKOL)
A2 RONGBANG METAL PTE. LTD. (RONGBANG) , A& 5 FREF ARF. EFE
AE A Fo RONGBANG 4 #T# & 7 . CCS A /A Bl KBk 7 (A BRI R fEdle A 8D ,
KBEXGHENMABRFR G EBTAXFHEFAPEE S 7. FET.

METALKOL % RONGBANG 2 /28], A B R KR, ZREFR AL NG ZE WG A FEX

WEAKEPR &R T Xk Bl AT
C 2
B 4H X % 4B FEANJE N WE s | rmrz

Chambishi Copper Smelter 117,262.76 37 M & =z
Trafigura PTE.LTD 26,925.24 3 EM % &
R AR E 22,015.54 | T EM = &
Metalkol S.A 18,807.69 | W37 E A & &
RONGBANG METAL PTE. LTD. 12,338.77 W 2 M = &

A1t 197,350.00 - - -

W, RARAARNEZEZF AERRKREE R ER MK =450 kK
B KA
2019 FREH N N E X H 7 5P BB R BAE AR L £, PBHAT 0 5 H(E
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MR E L ZER R f (EPEEITNER) $REHRE, REEBAERE
MEPERETHSTME, REFEERISBEGH AL, FERE, 2019 F
A AT H A R RA 2 R A BB ET 2017 4. 2018 £ 52 2019 £ 4 7| /A & F
21 M % SR TR NE 37 BB s TLLL AL, Hofl 57 5 e 5 R K 3K AL T IR S ok A

A, ARRALFIHEMFEKE. XFREERILESRAT 2019 FIV HHE
2R THHEEW (ATHEIEFXZ T RERNEZAEY (UTHEK (X
EREE) ) BREARAER, wE, HFH—FUAZROAREILLEE

B AT R )IB T b A B R R B0 AL JE 9-105,994. 99 7 7T, E LT
W7 A 95,000 77 G-118,000 f m E A, H¥, 2FHREFREEE
105,258.89 77 7, SV G R R ERZEF 9.3 Lo A K REEEFAER
ARER, TERHEWT:

BN R TETEA SN KELITRET T, HERERFTRAE (UT
B CREAET D) NRZTUHRNAKEE S FLXERER P TINS5 5
14,295 70, TERBAHNGAEXN K ERE LGRS, K58 KT LN 5 B
M G = 4B GR A —BMICF R (H 4 B BT 37 R 5 PR B 2020 47 2 A 3t 7
BF, ETHERERN, A8H0HZE~ZAT EREEHEABRER, 55K
B A KRR FRETIEN, KR ot & 22,950 77 T Y
8,655 77 7L, AMEIFIKMEZ 14,295 77 T

Besh, HALE PR E S H e A, WK REEE 1900 7T, HAER
WREANMNEEXETRE BN FEREAMF T TEEA#ATY, REEENITE
BEEARTER, MAFEZFTEIN TR AERTE, ZHAEUFHFELER,
REE R AR K TR T AR, AR O BRI S BUE T 2019 £ AR

7 WEF TP AX A E W B SRR . BRI L
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R FERBRE FIHEE, B EARTHEAHELRAWFR. WAHL. X
WK BRE . R B KA 2 T A RO

(=) HZ W FHA KRBy B Rk SE # 1Y o A2 7 RO BT F i 4R

1. EiEny & it B

(1) THEEEREGUNFINA K87 K5 A Bt A2 T8 R

(2) £RMEBEFREHESE, RAIGH &HTA A H KA 35 B 4% % 48 <
WAEB &S50, IFMBRAFINE REEFAA L&t EX;

(3) MUNFKEBARELHERELNETF, RAZEHFEERIFE B,
F A B R H 5

(4) xRN B2 O R SE e B EAR 5 X K BB E B B UE S 4 B SE e R (R U
BREHEAHESR. TE. HEAR. RERULAEREES; URKLENEN
i o 2K T KR L5

(5) * % = ffi & HAl B RN 7, AT B R A SO M U,
PLAE A N\ 2 B AR T T 18 S i 2 1 H 145

(6) WTRAEWRBKRATRZ: THRXZWEALESR; REIEERS N
WXt RERKRILFERRELLE.

(7 TR WWREANREEE S R OK R B A8 < B A B

A, X THBERSFTFEOMRHT, ERFEAEZEEEELTEF M5
WA FEFER . 7 £ FATK R AR KL G RICE TN #4747 i P 48 24
57 & XI5 AR K 24T o 15 BV K 98 5

B, X TH RGN AL & B HHE R REAN M RKI, BREEEEX
TEAEITWIAEAMARNERITE, N HTHMRKL R0 B HTTE,
F 1 BURE A 3 B K R B AL B 2k R ke X o BB RR ME, BT UE S TR (S A 4R
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KR &R B

2. FREHY H AL

(D THLHMEFE, FRAMEE, #E. LHEIBREE, ZTHEK
% A IR AR F AT T

(2) HAVET AFWHE AR, LURAS B & A8 AX_E B R Fo i B 45 4%
MEMAR LR G454, BERANFH AN ZHELV LT ANNER, B LA
84. 66%;

(D) BETAFRAHELE., WEE, KZRIE, AREmE, BiE,
FATEE, URERANFANGTELARAFHNGSTEHE, TR HPE 8L 27%;

(D BETEFAREKANES - MANX ZIETHRTRENR, BHHE
RE. HERE, RERIE, XARELE RRE ., RATEHEFIRFEXHE, Uk
ERABIDT T L2181, ER WA 4 A G 95.90%, 92. 32%%;

(5) xRz e K 7k & 4Ry 85. 78%. & WU A\ By 85. 59% AT T BRAE, LAIRE R
WK AT, B RN E Lo T B

(6) RMEEEXTHZ W& M RIKFORE LT RN T E, KE. REHE
BnsR, nE, HATEAR KA KA,

(=) BEE#®

AT N, W HELFH KRN Rk, &AM F R T RHER
WEITIEEZ A 4. EYH, F6 (blLaitEN) wHE AN E; TEENMK
FCTUR] U B 9 AR K BT BT R T B

3.EMBR, RAT 2017 4. 2018 4, 2019 £ 477 B = ¥ A=t RIBAER
% 144.93 75T, 07T 3.89107, (RERKE) BoR, 2019 F&, HEIRHT
SITRHERE TR, Z2EXLEG, HLEFKEFL, KEFNEFEKEL
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KT, XFaEm s eRETKTIU &8, BREFFERELLK,
ZWNENARKFREN 42T FEAFM2, KARAKERELVEVRKAL =42
STW, Wi, RAFEFER “RERRATRELN” LSRR ZTH#R~ L
B, ZERELEETBR, BAE2017 FERREL “HRIRTRATEER
NEHER, HTHEEFRE, FERVHARATHR, EEREBRFER" .
WHRAR: (D RAUNFECHGEXFLEEAEHERAKFRETHRNE
BT, £ 2019 £ X HBHRITRBENEE, BEFEUNFERETRT A
SGWREHRREERE (DU IEND) WHE; (2) FHARAT=FHIBINR
HABEWNRWERESHK., BRABREWNRER, L=FRBFRAZR; O)
RAFERVE=ZFHNEERILAT FRIL, HXXFREFERELRR, RF
HRBME, W&, FRALERER M.

WA F IR RANAE B H - REL N FIHEF, T2ERENRN
XsH. BRERTLE, AFAHTRRENSHHARKELHRE N,

ER:

—. AU FECARAX L EEREEEXE~RETHRAERLT,
2019 £ A R ABARIT RBENEE, REFEUNEFERETRFLLWE
BREERE (SL2tAEND) WA,

HENRUFEEABANTERS, HXEFCEABELER . AEEF
PG B #EAT T AR, F REINARF EAT 2 A AT, La bt
T TAT A, —EALEERAEN AR EERTEH RO T F % H
TAR, FEMBNM 2015 FEEABIRFRKE, B, REFLALHE,
AL “CBRUTERIT N EAT I LBAARA R sk A AR5
BFNEHRRITR, BREFOTEHREERTK. RELNTLIRE. £
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., EFHETEMF2FEN, FEAFFA0ME. RERA o BRMN
BEHEEE R, ML R X RRME,

2019 £, WBENMAEFZEETRRFETNA, RAFELR, FHEFERRE
AFAANE A RER S EABNARB = EE, AFERAUTIN R R0 &
EHRFE, NEAXTHAENRHEEREL AT HENEA, KRTHEETRER
WA SR XT FmRATRER R E, AR EER - RELEZRKLEF
£, AAFERBAREMNR, WRERLAAFRE, TELERTHTEL
B e, A E R IR R 2019 £ IR T KRB

Fb, NEHAN 2019 FEWTREFREZGER, THENFERMETE

AHIER, FhA (ke R AL,

WAL ZFEAWRAREATREN RO EES K. BRERENRK
R, AZFREARAER.

2017 4, 2018 #F4n 2019 F, WA MBEN AT E, EESHK. BRRE
REAKWT:

L RAEIR 77 %

RAE (WS ENE 8 T-FFRME) WALE, FEFEBRELRMN, MY
B HE TR E & H. T B e U L ARE R A RN E R E A B R G # %
S5XFRUAXRALRENNEAE ZARTE AL, RENLIANERELE
FRABHEGS K-t AkIA R ENIE, REF -TELT F~HKE N
B, REAXRFRERLERE, FTFBELIT T4,

2017 4 F1 2018 45 8 18

BAENAKA KA NMERELRERF GRETNE, NELERERLT

e

REAKENE, FFREETASTOARALRENIE.
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@2019 4 8 18 M

B, WEXRFAAANERERERABW AT, K5, XARZETE
REATTARALRENE, RE, RKBENR K E S FARE T~ AN
AMEREREHA R EFRELRF AT ARINLRENERE Z ARG #H
o

FH Ok, 2017 48, 2018 4FFn 2019 FRAE MR 7 H B F 4 (2t &N E 8
— R FERMAEY Fu (USRS N B EIE e ) B AALE.

2. T BBk, 2HRER

(1) 2017 &

O— Bk

AFFERECERABRER, BREGEEFTURAARFEEATE, HETM
WHIARE, ToXEBRAE,

B.XZBX, BEMAFIEGEAFEEREXRZHIR T, REFTEH~H
R 5% FEUTFHATEN

C.AFHHBE, MEETH X ZWKFT, BMWETH LR ZHE=, K=
R R I RMHALTF, KA RBES T AW 2FoetE, LETE
PR, R HEZ 5 M S HEE A0,

QR K

A BIRFREEEHEINEFART 2K AL MLNEARMN, BIZET
AAMEREE, EA. BFREURLBEE, TFESEHAT RNNEX
Z W

B. BRAETHRAEFHITRFHWIE NG ENTETH LHETZZH,

AFERBRYKEZOEH, ERKTFEBREIRET, KERLTEED,
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WERAREREONERBATINE, EEFH—DMINmEI AT ELEDR
BT A AT VE R A AR R

OXEIFHSHK

a) b7 B B

P REMAMITEE-FEE 2N XE 6 RHTE

EE A= TR N+70 41 % F R A 5%+ & R

A ERIBENIIHE

NTAR, fiEE. EENEGW) AWXFA R RE LR ELERZEEMN,
BULLRP 2 (M) sAM R B P v TR 2 4 2 A, AT IBMENE, *x, RE

AT ENELZE 6= M.

7
HHAEMTRE 20 E, FERELEXRWERMAE AHEAT 2T,
&

P AR S B 5 A A

NTMEEN. EHEHLNEM) AMRAETEN ER T ERZE LN

B. BUHA R TR A o

TAZ AU Rt B R LR M T B AL R R R R B R RO R N
RIEMEAWREAENSWEMRAT NS, TECERZRECETERE,
HERITR, TEREER. TEBRTRERS RN EDRIFN5FE.

HOHA R B R &
o 2017 .
F5 # ALK . BREHK BEBFRE
1 BREMEERER 0.78% | ZEwEHN | ME[2002]394 5
2 | #EERI 3.70% | EEEMN | HZEEEHITH[2002]10 5
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= 2017 .
55 LY . BFEEHK SEBHFKE
3 TREES 1.60% | Z=®EMN | X &MH44520071670 5
4 TRBPHFREMRSH 0.09% | ZEZ#EM | HH4E1200211980 5
5 HEZ W F 0.06% | ZEZ#EHN | HH#4[2002]125 &
4t TA#H ) X6.53%
C. K& BRK

REIRWEEERTH, FREERMAZR TN, XRATEE
kB A RBAT A B R SR R

Ko mAR= GERTREN+RTHF A+ HMFE ) XEFREHXEFZ R
A EX1/2

W EERAMERMY 1.5-2 F, Fef % 1.5-2 FHIHEN, 2017 £
T A RALE 4. 15% & .

D. FE I EHITE

NTMEA, EENE () AYXRAHERFERERAFEEEHL,

HItH AR

S A R =V E ETE X 60%+ 4 IR R R X 40%

HA: FRAFE % =T EAFR/ (B E SR+ EAEHFR X100%

AGRERFTEN T ERFAYETER L RRZAMNRTHEM, THETF
kWGBS, EERER, HEAFEEE, 2ASEAYNER. KB, k&=
N, BERFEWNAGHER, T HFEXLEFYHAERFTE,

AT EMEN, EHAESEERE (B Ay, RAFREFREELKE
RHFMTBERHERITE, HHEAK:

R R= (A FR-E R ERD /i 4 IR X 100%

E. 1P EMITHE
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TRHE=-FFE 2N XEERITE

b) & & % % 7=

WM E=2F 2N X R £

A EEANHHE

EEAN=REWEN+ELF+ R RBRF+ LM 6ELA

EEANETESRENTHRAE T REARERENTTN, FHFZRLEH
B, MHREMEA. Ko RAFEMEER T UHL.

MT#HOWRE, HHEARA:

EEAN=CIF M+XH+HEHR|ATFER+EANZLF+ L RB R+ HE M
EHEFER

B. mHEHIHE

KR WL vk A R 4 IR vk A R R BT R R A E T

JRHT =B T R X 60%+1E ] 4F IR % Ak BT X 40%

MEERFTENALEZEUSY R ELTRAAE, REXRENEZREEE
WEHETEAEE, AEELMEFT R, #lE. FA. BR. £, BE,
ABE, REBRANEEFGEE R, BRES5HELFRSHRE, FEETE
B A g AR F B e R REE R, AT E R RATE, A
T A B SE AR P T B

ERERE, REREWEFEAER (EETEAFR FEEANFR
5

F IR BT £ = (7 FIR-E A FIR) /57 £ R X100%

B IR AT = TR R IR/ (3 7T R 4R IR+ ] 4R TR) X 100%

G AR ERINE =T ER B EET L6 EMAELERTEGF
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PR o

@ A MR & K

MR R H: EEEFKETNE 135,714.66 77T, FHEME 137,172.72 &
TC, EREE 1,458.06 7T, HEE 1. 07%

(2) 2018 4

O— Mk

A RS RBRR, BEFSER T A AIRFEER T £, FETR
WHIARE, ToXEBRAE,

B. X ZMB#%k, BEAMAFATHERFCEAEXZHIR T, REFIFLEEFH
R 54 E T HATEN

C.AFHHBE, MEETH EX ZWHKF=, BMETH LR ZHE=, K=
KGR BMHALTE, HIAF KBS T RN REE, UETXHE
PR, R B HEZ 5N S HEE A0,

OFiY 378"

ABRTFELEEDEAREFARELLLELTHNNEA LA, BIEETIH
FWEREE, B, EFBEEUREBHE, TEERSBOTTHANHWEAEL
o

B. (R E P (A2 TR K - AR A Ak A E T i L AT R Z

AERBRGRKEZNEH. ERAKTEHEREART, REARKITFEED,
PRERREAGNERR ATHNE, EEFH—WIM e IFEEEEE
B AT RN ER R

QOEEITHSH

a) 7 B M A
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REEMANITEE-EE LN XEERHTE

EE A= TR N+70 41 % F R A 5% A+ & R

A EZ TERENEHE

MTARE., MEE. EENEM) AWXARETRE LA LR ZE EN,
BULLRP 2 (M) sAM R B P v TR 2 4 2 A, AT IERMENE, *x, RE

<

ABRAT T HWERE BN

— MR Y RERRFEAMAEZHTIEE, HRIATERALRT
PR A (A7) B AT R S R . AT TH, #EHE 8N i

HHBEATRE NG, FEAELES KNS B FWHTHAN, HEH
HuR g R iz R E R, #ATHRRE, AT EE 5 R TR XMW
b7 B SR BN SR A A

MTMEEN, EHELNEM) AYRA L TENERTEEZE SEMN,

B. A R £ At 5% 7

TAZ A HA Bt % R LR L T BUR AL R MR B R g R BRIk R
BRIBMBENNBRRBAEN I NEMFARTANT S, TEBFERFRECEER.
HERITH, TREES, ITRERTRERS FRAFEZHTNFE.,

=

i

HIOH R B A Rk
= 2018 .
F5 #RLHK EEE BREHK BEBFRE

1 EREmEER 0.78% | ZELEHN | ME[2002]394 5
2 B E R AT # 3.70% | ELEN | W ZERIIT[2002]10 F X
3 THEEEH 1.60% | EZL®EMN | £k [2007]670 &
4 TRBHEAAREREF 0.09% | ZE=#4 | M 41200211980 =
5 BT 0.06% | ZE=#MH | iHME[2002]125 &

&t TR M X6.53%

C. K4 RA
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REIRWAEERTIH, FRAERHAZRA LB IR, RATEE
kB A RBAT A H R HRA R

KamR= (ERTREN+ATHRA+HME ) XEFRRHXEFZRN
A X1/2

T BAENYERIN 1.5-2 F, TR AEK 1.5-2 FHHFHN, 2018 4
T A 4. T5%ITH

D. 4% & AT = B IF

HTMEA. EENE () AUXRAHERFEMFRAFTEELH L,

HtH AR

LA BT =10 E ARHTE X60%+ 4 PR R HTE X 40%

Hb: FERAFE % =i EAFR/ (e R+ B FR) X100%
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MHTHOWRE, HHELARA:

EEAN=CIF M+X B+ ERBTFERENELF+LRARF+H M
EEER.
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R 2R 3k A A 4R PR o T R AR E A
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T 5 5 SE AR T E

ERERE, REBREWEFER SR (KT EAFR e ERNFR
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=
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e
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6 AL RS R 2 1. 3620
7 A b 4 2 RUFG R R e 2. 00%
8 CAPM #7 L & Re=Rf+B X (Km—Rf)+ ¢ 15.07%
9 WACC #7 3. % R=Re X We+Rd X (1-T) X Wd 13. 62%

E. AR HIREDT:

AR BENRAF ) Ka a5 485 &AL T R%EE EAEFHo A
MHHI 2.

BT REe 4B A &

RRTAN E AR UK ENREF K ALZEEL S ER, REER EZUK
K, ATULWIAR S0E, KEAENREENRRLBAXNY S TE, Z35
AR GEI . BT EEITXI T, 2020 £ 2F AR ATELE A,
AERHRN, 2021 £ 1 AEETELAH TR, HAEIKEEZE, 2021 £-2024
EgV R ABEEK, FEIAIFERN 80%, § 2025 £ \E ks EH,
B TR B AR R U EA R R AT L T

BT XA AT SR RS

% T # A
2020 48 | 2021 £ 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4 2045 4
ERIA PN 75,240.00 | 83,986.00 | 94,222.00 | 105,558.00 | 105,558. 00 105, 558. 00
Bk kA 57,590.65 | 63,632.16 | 70,689.90 | 78,493.81| 78,623.20 80,301. 51
EES 23. 46% 24. 23% 24. 98% 25. 64% 25. 52% 23.93%
ot 4 BF Am b3 0. 45% 0. 46% 0. 47% 0. 47% 0.47% 1. 59%
Q- §: RS 4. 54% 4.23% 3. 94% 3. 68% 3. 70% 4.19%
EEGAE 8. 34% 7. 54% 6. 79% 6. 12% 6. 18% 7.54%
T XiEE

AR TR 2 LI LR SR | e 28 e 4 & A, REEREZAK
K, TAEIR E0FE, RELBIRBRRORRLZRANG ST E, 21%

AR GE . BT EEITXIT, 2020 £ 2 EARATELE A,
AEFAHRN, 2021 £ 1 AEETELHER, MAIKEEZE, 2021 £-2023
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2020 4 | 2021 4F | 2022 4 | 2023 4 | 2024 £ | 2025 4 2039 4
ERIAL PN 7,020.00 | 7,470.00 | 7,920.00 | 7,920.00 | 7,920.00 7,920. 00
Il RA 5,092.56 | 5,368.88 | 5,645.53 | 5,662.51 | 5,679. 83 5,962. 00
FA|E 27. 46% 28. 13% 28. 72% 28. 50% 28. 28% 24. 72%
R 2 R A S 1. 00% 1. 00% 1. 00% 1. 00% 1. 00% 1. 00%
Bl % A x 0. 45% 0. 43% 0.41% 0. 42% 0. 43% 0. 55%
GRS 6. 79% 6. 64% 6. 52% 6. 58% 6. 65% 7.71%

@ A MR R

A RIBAEL IR T U B 4 AR ARTE K A A E R E AL B %R B4 S R
FATHARAREAEARZ Z B REHE AL Bl ARKREN R LT K%
HeneWNEMIFEE RENRLTFELE L. WKER K. BXF-KENE
115,165. 77 /7 76, PFAEE 76,276.59 7770, MR 38,889. 18 77 G, WIEE
33. TT%,

3.2017 4F. 2018 4FF1 2019 4798 1E WK 2 B AT

2017 &, 2018 FFu 2019 F FREM A IFERERFEEN. MEERE, F
BREATFELEZR. RENAERZRFETEQER N HE:

(1) HFEHEN M ERELE T ST E

2019 &, ATV ZFHHT RN, KEIMEFZER RFEEML,
LFED, 2E5FFEEHN, TENBRESTE, £FELHTELR, RN
BELERERFTIARA, FHOTEFIRME, THREZIAHGSFLEARHZF
RS . PR MEAFTRA AR ER S EREINARBE=EE, HBIRINT
NEFReEA, THERE, CEEZRTFEMLBOREREE, " HEABAN

Eh . ERENMB T ERENBRART, £ T EREI AW AEN

W FEEERY AT EFCEHERFATENL S, £F FEHRNE ABRKIR
ZTF, WEFRFAM AN EREZAEFAFH. £+, REFAAE SXFLE
HRNEEFRF . MARRUBRAE R RETHERS TR AENEERA. [
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2017 40 2018 F etk £~ L2 E EARIER, A& 2019 FLE MR EFE
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SHPRERFAGAANERELERAGHEFRE R ATt AR AR EN
BEAREZ ARG EFHE. B RARENR AT AR 2R ERIERTF L
REHNRATHLER,

2017 4 F0 2018 £ BB MK Kl K = H A AN ERELE F A EHEFNE.
BiE (D2t AENE 8 T—KFRE) , AFHALMERELE #F EH%
BERFRUARALREGNE, REF-—RLLT K ~WKkENE, LA
WFERAKXERE, TFFETE L4,
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TR WA Fo (LA LN B it e E) B XA,

ZHAFPERLVA=FNEETRAEM SR, HXFEFREFERELR,
EEHRBE, 0E, WFHALEEEREAE.
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42



*: 20172019 FH & Z £ E W £+ #BAr: F TG

F4 2017 2018 2019
B 85,585 75,293 69,022
B AR 59,471 58,606 56,435
BT # A3 26,114 16,688 12,588
B 15,595 18,274 4,568
Bk R A 15,506 17,913 3,810
9 B -6,301 -10, 104 -4,073
7 -6.321 -9,460 -4,180

(=) HZFHFREMKEN

PERLVHLELTREATERS, HXEFHATRELR, FERELR
ENMFETVZETE., £, EFHEITE, FeEFA, F408K
PRI, A Pk H AT AR

1. B =% = R AR

e RV EER AL AE A 2010 £, BF LT EB ALK
HERA S F, NBERERFFHIEERA104F, BMEELEFZLE, —HoETE
AR THIIHFR, RS LHFREFNE, —WBoHmEAFREL T
HER, FHENEFFSRE, ClEXERANME, ZENELR~TERE T
TIKEME, 3 HEEEFTREmE NS LHEREFFG, SAFERMEER.

2017 £ R B & % = IK @ 18 34,666 77 75, HF: 52 REFY 20,011 7 7T;
ML % 14,079 s i TR 175 1 n; ARk & KT EHE 401 7. 2018
FARERFFKENE 31,224 7770, HE¥: FREREANY 19,468 71 70; MERX
% 11,393 1 70; EWMTA93 7n; AnR&RTAERZR 270 7T, 2019 FKE

ERFIKEMNE 27,805 6, HEF: B EKESRY 18,894 F T; HLEIXE 8,671
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FREMNESE. PERVANRE, UaFFEYTEAEENLKE. Lk

T & AT
2017 7 R AN &
BAr. A
w9k T2

5] - = - = TG A 2 A HUE FEH

G =y Wl RAE | Ok B RE | M U g

& 2,275.94 6,122.79 1,793.52 6,767.66 1,439.12 20,659.55 2,260.52
21 1,609.25 42.58 771.26 70.26 130.45 | 4,402.12 1,778.33
HAh 58.83 49.92 89.41 | 9.17 16.22 | 248.80 25.25
Nt 3,944.02 6,215.28 2,654.19 6,847.09 1,585.79 25,310.47 4,064.11

ZMR, 2017 F 5 Ko RAEF a B A% 4 25,310.47 o6, EMEARTE
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2018 4 77 B B E IR &
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2018 A7 T2 A B vH R AE 1 4

2018 F-A7 02 7 1T R IAEL 36 -

*51 i L# IS TN B Mol I B ) e
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= 1.15 9,512.84 1,947.50 10,116.28] 2,828.141 32,631.39 8,225.49 2,109.64 666.48 -2,776.12
&A1k 1,645.11 311.64 998.34 87.35 186.99 5,555.93 2,326.51 362.93 142.09 -505.02
HoAth 110.17] 34.98 20.34 5.19 225 54.35
/Nt 1,756.43 9,859.46 2,966.18 10,203.62| 3,020.29 38,412.32 10,606.35 2,472.57 808.57 -3,281.14
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45




HA 145.15 10.00 12.49 - 16.58 325.00 140.78
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TR N FI B IZAT R KM, R E 2 TR BT

2. FMEBENERKFAREA XK, FFEEERHATITR;
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WA A EA A E B AT AT R kA R EIE M IZ AW E AT RA

46



W B9 B P

6.l ESE K HEMARNELZECAEMFREFE LI HMAHKE.

(=) BEE®

FAVAA, RATEEERHE~RENAN RS H. BREE, NElifi
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& B T B AR ARAE B AT B BT 5 3 AT B8 K By 480 B4 B Aw [ 4 5%
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% b,

BREFSWEEHENEN, LEZERTEAA

HE 2R R A ZRFRNFBR AT 2018 £ Z H Frign;
RN AR D BA R IHH

ENEE & ON

SAEMNENEETRANKREBR YD, F15 2019 FELEASFMEL 2018 £ Z gAY
Pl
FEHEEVHFHREEFNEZMELILT & B F G
2019 4 & 2018 4 & B
\ /\% YA i% v s
SR FERAN FEEA EE'%% FERAN FEEA EA FERAN FEEA im\?
Fl& = Fl &
AT 362,783.10 2519569 6.95%| 771,747.35 84,556.37 [ 10.96% -408,964.25| -59,360.68| -4.01%
FetLBRAS 243,051.36 82,022.64( 33.75% 202,115.05 75,512.68 | 37.36% 40,936.31 6,509.96 -3.61%
HAd 1,642.12 675.38| 41.13% 2,160.59 192.91| 8.93% -518.47 482.47 32.20%
A1t 607,476.58 107,893.71| 17.76% 976,022.99 160,261.96  16.42% -368,546.41 -52,368.25 1.34%
FEHBANREREZRGTEANEERAZ: RAEHARAR BN EEXR
BTHE2E. K&EFEMAZERE, BT FELBRFIZTEEFBE LS

AR, HEMREMNERRK, ERENR 16.31%,
RARFERZENRH S, LBAMEANRELRMK, BFER 2. 86%.

R,

5 SN AR IE T AR T,
RERENRENEAR TR, BELRATIHT RENEA,

& FEAOREN R EAE B N

AesRBRAZRE, K+ ABTER

AeEsBRREE

RBETHEYT Rk, ITHERTFREFRARARRK, S ERSHENE

A&, BRI EH 80.10%,
mEmTERN, EFEN 6. 8%,

RERFFERRTERT 7, MERYZ0EFE

=3

BT AEARLTE, #FF XEXERT 2% EAE2RE R E F EHI,

T =6 A A B U

KEFENMEARAZEF AR

AFMBNEANET T HEARANEFERIT, BT EERIL.

W, Sl AR 3 BN E £

HHFEWBRAREFNEAS L HENT & B F G
T E 2019 4 & 2018 # &
ERZ PN 1,107,798.87 1,480,206.44
&0 607,492.50 976,022.99
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&g 500,306.37 504,183.45
EavilES 12.44% 13.10%
EXi 17.76% 16.42%
EAD 5.98% 6.68%

W, FEFLUHHREFRERL

(—) BEEF

1. AN X ZERF
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(2) ERHFEAREHESF, RA LR & A A Loy RS fo i B 4 7 48 K 6y
BB &ERE &, FHRARNE R ESF L 2 RN ER;

(3) HAFILFKWRARZETHEA, BHEAE. HECRRLEE, FH
RN BN R B A AN BB 2 1 RO

(D A ARK AR BILKORAR T, EEFA, S HEER LM
FEXH, UFHBRAZEHRIET T B L2 HH;

(5) FBMEHEEWNREE & FRANEKARTH R, HE ST E RN KA 4
WK, FRERANTERITHMERE, SETELGRAEBANERToTEEZET.
HXNBEMItE RN, T TEAL, BEANREFAREERL, #—FHTHTN
W, FlaiglE, RE, BiE%.

2. BEAFTOTEAAR T LHEMRNZER 7

(1) 3¢5 & Bt TAE T E & A8 x5 58 A B0 15 | 89 B0 Fr AT AT IR O
A, BEMAEE. RAPE. TTELARITHES;

(2) wEAEEARER, RETMEA LKA, TE L BEAPTRIEEE SR
TH BRATE T, FTNEBEEAENEITaEE., EHME,

(3) WHEELF, EEROH, aRaTFARER, UREEAREF
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BECKENRAK, FEFTHEZTE LN,

(4) BREELERHAR, WEFEELMRELERASTELRALE, HiE
THREEFAREATE L7 (HEF) #IANETIIHRE (BE#HE) £
LA

(5) FATMENFEFRF, BANL, WE., REHKTIFTE TR
THMERF, BETEHZHRE.

3. AR mEHRERF

(D TRAFEEASME S8, HEEKX, w40, madh. LTEN
A BE, AN E R NI E LS R AT B S B

(2) MNBEAFENINEZENFHTAE. FEEAELH, RERTHFES
¥, REGEEREAAERRE;

(3) HRMEAT AW #AT o H, teEREGFEST;

D HEAPEEFRNEANE, EEEFTEF R EBAE, 2MHEAR
M5 AT RERML, XERNERARETRL, EEFEEARAHFEHAR
5

(5) XREW T ABREBERE,, KEHE. RENLTH, BARZHFEAZE
FoOARBRBER; XELETHESFEREMNXHK,

(=) BE4E®
FATAA, 28 2 FR BB B B B ERF S (Sl 2t D) A XA
&, TRAGYFHERETITERART THENHIMRERRSH, FMEAN
EMNETTHENRATHEEZ LW,

5. #MEBT, RARNKEMFSIFAA. WRAH: (1) UAZERSIE™
WEERE, BEEX. VHRK, EEFERFIEREANERY, KAFRE
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BESF - REWREER; (2) ZaFEFRARLRUNER, RAREE
WH, SISNEFEERFNIRE. HERTHEREARNKE, Wi, H—FHHAN
N WREFAMERER T . FFF WA E R F IR, BEE
ARTZHNF RS, EFIFREFTFHTAEXR, RERGE RS, £L
WHIHEE. RERARKE.

ER:

—. RHATESIFWELENR. TEEX. LHAR, REFHRES
BREANER, RANRESRIIE LA AER.

NEBEWEBWFEI A AERT AE&HT . X5y b And @06 5= w4
RN, pATRE. WERERAAGFE T,

(=) &#H7 b

EMT VM TRE. PRARE 2014 4 8 AR AL EEEKH X R ERE
RRERY, FEEFMIT RAFLKRILR, EFTWREF. FREEERX. 7
FoBE. &R UNEE L TR 26 TIaEX . BRl, YEEREERAN
BFRFMH G KE, Kb B E A BRI .

aag VizgwEARE-HAFET HyEFET L, AXAERTTR, XF X
BANAER, ®F ] 25 EF, FABRANI0 THEESL, £ TZRENE—
Bit, AR AR FREET . AE®T HHRAAEZBENFERY, RE
FE b 2 B E

2TV HENEENRZREREMT TR, REARFE, XEER
REXE., BRREEZ. ERRHEE. FHRRTBARZRANEFTTA,
BRI A E T A B ARFEANK A K T R AR RIEM T TR .

MTBREREG TRE, $#87 V- 7EHETREEERMEHE, &
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MRENNERR, KiEeNEE; ANEVEEIERRRR, #HFRETTA
e, TREFEEERITE, BHREATAKL., 7—FERS KERXRTK
RAER, MBEBAMBFAE, 5LHBF. RaMmEy 3 TaigaL, FRa(le
BRA R FIR&HRT Wi AN RT RTHE, ReE TERE.

BTNV —HREFAANZLE, RAERKFSMEEEANEL .

(=) BEF I

KA WAL T EE R . BN AN A BRI E R E, (%) (2007
FE2T) MEAKFREERARE, RABR LT LTI WRAIS, BRI
EHRFHMEREARE ZFNRFEEAE . BTSN EEE & mE Ry
FEROR R T R TR, SRR 7T 34 100%, 18F BAT BACREF X 5.

BEH W AR EFERX AT ARENVS, HAUMATEREH. X7 L5E
BAMTH WX, RT TEBXA2EHFX; &7 V5 EFRE. BY . Fik,
FeABOATEF, TEEATHTAXGINRLT 6; ZRT L ETEF&A
EERT, TEEFPANNRIYIHMBEEANEERE, WERKREFITILHE N
W, RE—REFREI AT TAETE P HEHAT R .

KA W H e o E BERE A BE R R . T BEAR, +eikh
WE RN B R R B EE RO RE” A @ (R0 R DU
Ram R E B R AR, ICRIRF ., P RBUsFE . SHFKIENRT 6
REEF K. S TEZNE, FERMEANTERRH EPC &ALEH, ©H
REASFHER “BRIE-—TR” . “BIHNAR” . “F=FRER" 1 “X&
RELR” , DIERIEEIHEXRN R,

KImH W —EHRFAALE, RAERKFMEEEANEL .

(=) P&
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2005 4 & B LR R AL 7 Rt BEve 78 R W 47, 2013--2014 #4497 2
F LN E 100%RA . B BT, e R6AES AT 5 DL v B AT
AAEHHTRT . REBW, TEbFERENE—HELEETAR ITEAGT
BE7T LBRRFEK, BUHHFTEELHE20MCFET. TAT AR EEEEER
B RGER AGTR, EAFE R ETEAGARITE T Sl B EE R
WO, EAGIRENEMLE, FEBFERME ALK T BETAE M RN
wIE, #FR19.39%.

FEAFERAENE TR TIEEE AR, K ERBERR R ST,
Her B E M EBIE T FEE T w o R E AN, 3+ &%= Tl L 5
e, —MEWIEERFAZESE ZRIEFE VUL ELE, biFEafiEEk
EEAEETH T EZR T, 2B EE. BFERIESLERRTE, BRI
ERATE

AR B R, o B e AT B B — 4 L R B S AT A
FEk. BREURAMGEEHR AR NELENZERAZHNERFET R ESR
BRo oS oP € B AT 0 B A G v B e AT U BT AR BT e B 9 AR AT 8 BT A6 TF
T REEERAETRFRBEGERR. GRER, F6%5F T EL 5 0R
MwEE Y £ EH TR HE, ¥TILERAR, FE%BFE w805 RRmERS
T 4 3 B T DA AL A P4 LA U K T A HEAT AL

P ERETHIEANT - ERFEANEE, KFEREERBEAWER

(M) RSN F = %20 Bk i

BRERESZEE, 2B RBER LA, BT EsEE
W RN, RBIIE, AREGEZGANENEE, NASBRENAE, hRE
FoMmEBRZNER, REMNEARFREFZE, XTRAULHEARE

i
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Bob B H M F ORI R A EER, W RARE, HATFAETEENE
BEREBEIAHERGE, AEEMEERERN, FUHHAFALAAZEREHRER
HiAe B 55T B A BRI ] E T E A AT R L

. BATEMREFLRANE R, WHAREERE, SALEFLERE
SRM. WEETHREARNKE, wE, #—F AN =T WPt HEeR
o

KNBEAENFENTAE, TEAEHT VW ARNE., L7 Y AR E A
FERERATE NG EAFREAEARIEACNH A HFENE . HahR
RIE &M KN TN FHR R E RGN ELT L FE:

(=) JAF L = FE BRI € B % %0

e VHERAGFFEET HEZRAZINEEDH; ATFERANXTH
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FERFERMENGEENETEACTE k5, EENTE X RREF
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W, BUELHAAR. REFHENBFETHEZR, wRIGREFSE, Sdaz
T E THIA0 R AR A RA TR, FRXHTE WL 2% R T A,

(Z) ZEF ST M8

Hs ey wnBHs, AETHNEAREREERNTTE O, #4258
A W & K. 2 E 2020 £ 4 A 23 H, IME L RELHEM 1,855 0/, &Kt
FF AT M 35.59%, 4 E HIRRIRHMEE R a X 2 — KB E N H. 4 A
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NE, BOELEXH, FHATHRK, RELFKE.

(=) B IEAGNF <2
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EfR T FERFELAT, AFERNAER, FA5 Ll TR EHFET LRRM
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—EHGEYH, EREFHREANG, mRFIEEELRFLLE, ¥rt
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WA ERF iR, ®ATF 2019 4 12 A 8 HE 2020 4 1 A 19 HH#AR, xt
B 10 REEF A HATT 2EHAFF I TR, KBMT £ E Lo FHEE,
R KEERSBRATNAG F I E LT, RNEERATTUTHFIHEF:

1. 5EEE. xBEEARHAATT 1K,
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3, EHBEETEHELKF. EEIR, R, AeFh>~;

4, BT RARFH]., CIKFEIEFRIHEICE;

5. AT T BIER

6. EFUTE T 4TIH/RH/TIK;

7. BESATHERF SN A EM FHKIEZE M AEX R UM S5 E A0
SHBEZ AN EXR.

KAV, M KRERLZH, RIWAGFHIFEELE T A,
REZIRE, FERFT £, E LN FILE,

6. FMET, RAAFR —RELCAHERNEEIREAKFHRKKBEN
10. 68 270, E#FEFI R ZHE WAGER, GEEFRTHEERKL. &/
S, BRI, LERAREKFRE, A RARETRFERLEH AR A&
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MERREEFEEANK.

R

RN ER—FHBGRVRNE T TREER~HAKH A 10.68 127,
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HEAFFRYOURTEHURARETNEREAS R, RATEFL, T T:

®: FEMEEH. EZERL LN
s IMBEFR BRI FIHENRIASE | EHEBEENSH REERTHIET KRS ER
TR
1 |FEgEBdEM RTRIZE 4,056,776,669.30]  3,231,857,006.34] 2,575,340,216.13 656,516,790.21]  2,575,340,216.13
2 |NREEHEATHIRE 1,109,785,216.09]  1,018,130,491.83|  727,419,248.78 290,711,243.05  432,664,425.82
3 |FEUEBARES BUETRE 1,276,792,516.78  1,234,488,493.58 1,208,241,738.42 26,246,755.16  1,144,433,108.49
4 |EIEAERE 582,366,133.59  582,358,003.60f  563,370,989.60 18,987,014.000  532,973,795.48
5 |HREglE i EmE 530,873,485.79 50,659,042.42 32,728,760.98 17,930,281.44) 32,237,243.18
6 |PIESIET T IE 335,019,161.33]  335,019,161.32|  318,761,293.17 16,257,868.15  318,761,293.17
7 |HIPEHITE 376,956,772.70 14,103,817.29 14,103,817.29
8  |FEN/KEEILIRE 315,173,680.00 7,300,232.18 7,300,232.18
9 |EftIRE 1,459,093,850.46  618,477,123.19  598,948,848.72 19,528,274.47|  504,316,871.04
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KB A 0.98 12w, EEREHN 2019

. BT S

HERELWNABTFEESNVERBAEHAL, WERE 2019 FRAHAHTER

R, s B 2020 F BT RS —RIEHLFE,
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MESEETEERE)>AERN TR, AFEALINEENR,
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60
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BEMBARKB N 22.91 20, HEAFARHALRAF SERFANBR. BRI
B, REXFTRERBA XK, HREXKZEWERELERTE EARM S

B
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At B WK1 SR K R 22, 91 2 T R T R

EHHIESE
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R 50 L 50 W 25 5B
1R, |ANAHEAE- I "
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T FEHEHTHRAF G #7 Fa Fa
1R, | MARA e i
ST B R TR 5 180,895,509.44 N e 180,895,5090.44| MAAHEE N = =
FREEEEAIEE (ERD) AR 175 339.805.60 ke HI B 2, FAF
G| RN 5L (AN FHAE AR K SRR &
124, 2-3|/MAlAE -4 T o
YT 5 TR A TR A A 172,455,593.22 . a4t 5 172,455,593.22| A4S N % =
AN e -2 FT "
e 1 5 A TR A A 63,020,208.33 104 " 63,020,208.33| MA4HEE N = =
ANFRE -4 F .
I
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Wt Gy R
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TN E AT B
NEHET A (B 3025 67,336,064.76 . et P @
INEHFIB (At 565 F) 747,585,636.50 T 5 20 A 43,883,576.25|1F & #AR 5
NI C (Gif 25 D) 14,537,188.53 AFIAE AR PRAE 655 &
sk e Hoth &5 2,291,042,936.79 1,250,975,829.55

ERANGFZTF, X FLI P, 25 AT 2,222,033.63 T, TEHF 4,
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RIES%HREFT, EALY ERQNAHIFEXRKX R, UERTHTE K
L8 W B RSB ER

(—) BB RAaRAE

NEEERRERARAGAHNT ZLE5+, aTRAFNCEIFHLARLE
IATA R, HFRTE, BRAMHTE7,431.48 76, T 2017 FMTAM
T N AR YRR, BB K 1-2 45 BRI E I ROZ A B Y R AR IR K
1,102. 13 77 70; 4 58,533.61 77 7T,

HEHRERT: A8 EGZN 80T 5 b5 38 Bk A& DR #7 R
MAT R, ZAARKLTLLERALFERT, ZERNAREERLE
MAENE KR, WARELFERTRR, PERTERR A LA RFHH LT
Fo Bl kmRAB LK, RAFEM. FERTEHERLRF, KRAFEN
A REEOHREA—RBRATRF. MRPFFRET 2018 F 7 Ak, AFK
I B 2018 FAF AR KR4 R AR FHT . KA B LR FKTH R
& RN K

PN E B R BT N B - e A SRR AR AR B AR A
(Terramin Australia Limited) B 240,160,589 B, Fidf 4 i =,

ETure g aWARe R, FRAANEARER N A, HkET
T E R U 4% B BN R A PR R4 A I X A BT R IR KB & . A EE 2017
FERFEAOBREHRBER. RESNEEHNEFTLFTRAKES, FTUEHWE
BIHA R AR B L PR 4K . R34 B B AT A B4R R KB & AT . 2019 £ KR E
B, REMMEY 12,760.81 75, HEF, RFMHERALERE TN A
4,105.56 77 & (#ZAFALH L E 2019 SRR 0. 035 B or/ M An# 7Tt AR MICE
4.8843 i) , A E P ENE N 8,655. 25 F . /A B IEEARR KRB A A H# i
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B4 3 Jim A AT A 3 B 4 4 e R D EDRORU R

K E R B ATF R UL T B AT
P ISP AP AR W
BTN | UFiRFe N it i R it
2017 4F 57,431.48 57,431.48 36,125.74 20,180.98 56,306.72 | 56,306.72
2018 4 1,102.13 | 58,533.61 36,690.60 13,906.30 50,595.90 | 50,595.90
2019 4 58,533.61 8,655.25 4,105.56 12,760.81 | 12,760.81
it 5743148 | 110213 | 5853361 8,655.25 4,105.56 12,760.81 | 12,760.81
IR EE LT % ¥ 77U
IRIKHE #
I HEEHE Rititig
i B Hiib it B B Hfth it
2017 4 1,124.75 1,124.75 1,124.75 1,124.75
2018 4 -564.86 | 6,275.68 | 110213 | 681296 | -564.86 | 6,275.68 | 2,226.88 7,937.71
2019 28,035.35 | 9,799.74 37,835.09 | 27,470.49 | 1607543 | 2226.88 | 4577280
it 2747049 | 1607543 | 2,226.88 |  45772.80

() FEMCEBTHRAE

NAEETHERCERTARAANAZ L H+, BT HLAS L ELH LA
RICEXM PR, AR, AL AR 10,474.82 7 76, T 2017
FNTUR F TN H R, BARTKE 1-2 F; FIFRERPRZAAWK
HAt N Wk 10,543.35 77 70 &1t 21,018.17 7 TG

NEEEZAEANAZL F PRI B LA G CERNTRAMT KK, 7L F
BERABHEW IS BN CERFLBFRAT. 1N ARKERAEHEL
AR, WASREFRTRE, EFRTERRLAARARFHNHLLE. H
ZAEREEA R, RAFEMN. BEFFTEERRF, RO EHAEH T
FE—REHFATRF. HXHREFRCT 2018 £ FH 5k, NEAKIFHFEAE 2018
FLFIAARRT FARERABFHT . KA R RTHR Y & R
LS & &

ETurslg HHA XL EM, FRATNNERREENREA, HHET
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KEA2FRAKELEFELILT % BAlr. A0
—_ UL __MAE T80
NN R AR
2017 4 10,474.82 - 10,474.82 10,474.82 10,474.82
2018 4 10,543.35 21,018.17 10,543.35 21,018.17
2019 £ - - 21,018.17 21,018.17
&t 10,474.82 10,543.35 21,018.17 21,018.17

(=) T FA B 46 L A PR ]

NEEEHTIHARLERASNH Z LS+, I TRLAGACELH LA R
LR ek, AR, HRBAHIM11,975.41 7 7T, T 2017 &AM
BTN LR, BARKE 1-2 4 FERAETRZA S B R LA
oz 6,114. 14 77 75; 461t 18,089.55 77 TG

NEEEZAANH L S P AL H LA CEN ARG T K, ZAF
KBV CERT L PLEAT. LERLAREERAERRAAXSK, WAREZE
FRETRK, FERTERRAAAMAFANFTLLE. HRAEA LR
Rh, RAFEM. FREATEERLY, R 5 E R EH FTE— BB R
HXRWIREE T 2018 £ F Ak, =W TE 2018 F2FXMAIFRY K
B AR & BA RS T, FA B AT bR 2k T4 1R B 38 R A0 4 2 B K

ETura 8 a4 EA, FRAGANAGRER A, HikET
BEFENZRAZA R E S E 2T 2K ESL . 5 EAERB KB M4 ik
36 5 Am AR5 AT A 98 T S 4 R ) BRI

T &I KAEEFILIT & Bl AT
P SR

i 55

¥ N EN R S R
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2017 4F 11,975.41 - 11,975.41 11,975.41 11,975.41
2018 4F - 6,114.14 18,089.55 6,114.14 18,089.55
2019 /F - - 18,089.55 - 18,089.55

Hit 11,975.41 6,114.14 18,089.55 - 18,089.55

(W) FEERFAREZE (B HRQE

2007 R, KnAURLHE. FETEFZ R GIEELN “FEFTE
FHEEMERS” , WTEHK “FEEEZ" ) UAFAN G EE REHET
EHEFEAREHEAEE, NEaFEREFT HTTEL, KT FEF
eF VP RFARMRAE (2010 FREELA “FEFEFLHRLE" D, EFF
EREZRNN T~ 5 AREFHFENEAR 13.28 1070, KRERKEEHE
89.26 1078, FELME TR AR FJ7 A BN G748 2 BT A 38 8 3 - B 7=
WA HEA 175107, BT es L URELERRNNEF LG EE R
R FaEFes b, FeF k2019 FRKE MK FEER T RzE (RE) &
PR~ B8 1. 75 1Z 0 IE & 3 4 7 g 4215 5 o 7K 4L B EL A N 3 7 1 i 38 (8 P %0 2 B9 B
BR, FELE TN AEZH LB

2016 4 AT BN AP L E R & iRk, R EREFER, RILT A&
ZRIERFFEERRNE, FRIFEREIS R B 28 % % F &R
ERRFEERARAGER, P eqy b 1.75 CulRHFAFEZEELZHN 1.75
Lo A ERFEREFZERRRNE. 2017 £ 6 A 8 H, R¥EEFEE N
HMEERAERFAZE NFANEFE, FERFERHFZERRAEELAF
EEHRAREZE (RE) ARAF,

BZMBHIATY RUK, RN —HEESFEEEZRERESHFIEERR
wAEZEE (RE) ARAAMELEXTXGHE, ET+F 7 LeyE A0 R o
A ARE, NFEFT LGS PRk B 2R T o Rk 7 A2 —
B, ZxMaEkAE 2T 5 4, EERARRK. RAAKFHEEREERR
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<.

wig (RED ARASHATHREARE, FHEHREZKI.

(F) HriT S e, F AR IR #

NEESHITREEFHBEARAANTZ LS+, B TRAIEEIH L
ARILEIATM K, dHRRE, BRIAHN 14,995.56 770, T 2017 £
MTRAE 2RI AR, 56 B IR 1-2 48 B VRN B TR ROiZ A B R A BT 3k 2, 250
H 7t; At 17,245.56 % .

WEIESZ N B R %+ R
BB LCERF S HAMMNZAT. ZERABAAREERNEMRAF LK, ©K
BELEABMNIATR, BHEABMN AT X R aM it e e F e, Lo
NEERKAE RARFNHLICE, HRos km&Adxk, &AFEN,
R E xR, RaAEAETFTE-RERITRIF, 2018 FHHRFIH
AT HFHR, A ERE— FAREZHRTANT T A BB LR KT
R B 38 RAE A A O HoAb B2k . 2019 4 = F #k, A5 RSB 2019 A%
IV R A& R BFH T,

ETurslg aHIAF 2 EA, FEASERNERRNERA, FbET
EE R U ZE 2018 Fi AN BN R B HA BT RAKES . A3 EARRRRAE
b e e 0 3 3 i 3K 4 A0 98 B 4 A R D T ORU R

B AR T AT T R, 2o

TKE R FHEIAIKAEEEILILT & B AT
P ‘ K T A2 A ‘ IR HE 2% T
AN | URIAEEN it At | R
2017 2 14,995.56 : 1499556 | 1499556 |  14,995.56
2018 77 2,250.00 1724556 | 225000 | 17,2456
2019 F : . 1724556 1724556
it 149956 | 2,250.00 17,245.56 17,245.56

(%) THRBEEF ZH RN E

ANE G TR 5 IR F M B S b 3 B ORI o R




A &,
B\

aRAREEN AR, BREREFRTRRK, EFRTERKL T LA FUF

BRAERHRAEHENH s FLLERFLEFRT. LERNEAREK

HEWICE. BZASRERAERE, RAFAEMN. EFRITEERLERF, &
NEEAERRE-FHRATLRF. MXPIRETECT 2018 FoFHA K, AR
Wit BAE 2018 F A FLN LY R A S AR FHT . B8 1 Lk s &
& 18 KA I R

ETZAEEHFHATSFA, FERLFNERNEKNGRA, BHLET
2 U 2 B A A AR ik 2 2 U SRR KOE & o o B IE AR ARAR R BUA- 7 5
3G 0 A BT A B R B .

JKE R FPIAKELEF LT & B KT
- T THI AR 200 W% S
AN | URiaEN &t MR | RiE
2017 £ - - - - -
2018 4F 6,302.02 6,302.02 6,302.02 6,302.02
2019 4 - 6,302.02 6,302.02
it - 6,302.02 6,302.02 6,302.02

(£) LERKeEAL R RIFEARAF

wET 2012 FH e 5 LR B HBEARAGTEACESRE 0T 7
%, 2019 &, N E@EILFATTHEICE R LI, % EE 2019 5 7 AR EMF A
M 5000 77 TCHE 1000 7 7T, R NREABLT 2019 45 ARETHAE. AXZL
AMFRNBAEERKE, AXFAREEEE, UiFERFAFAELHRD,
2019 EFHEEE TR, KT EMRANKFT, TAER =T ARERIRA
BAATHAT . TR N 1% 3] B AT K3k 3, 995. 52 J7 70 4 A\ H At i
B IBA BN E B R R R £ 3,995, 52 F TT. SR S B ERRBUEER
WEA BB RSB SRK

(D) REEFFT L L REARAE
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NET 2012 B EREE R W ZRARAEATREAZ L %, ZEHT
ATIKER, B 2016 £ 2 A RZ N EARBERG, £TIEERNKALSHEZINIK
1,940 J7 UE 4 RN E AR ORI ROKR 4 A X T R EVES, BRTSIHR
1,552 /7 TGo

(o B B FR A 5 Bf A PR

ZESTANHREHNREKFFWRILE, MEATXKZELRE, RALF,
THEERENE, Rt RBEEE,

8. FMEBR, MRAAFHEHT WA RAF 5060 A, HEBERTAAH
ANEHBEREE . EHAFRFARTEH SRR ERT, & LR EF=HEHRE
BT WEFRXHITRARENR,

BR:

gHg EENET 1997 F 5K &5 Metalimpex Co., Ltd A& T &K
FEARE—REEY MBAHRLW &K NE, NEEMERLTET, KL
B 3 B R B 51%. AR 3B %A B B9 AR B HROR A% B R L B AT B R
W FHEAAE, EZARBELERAARARREARE——ROET L
HRFHPAN LG, RATEAMFERR T H 6L EHILLE TRAE Metal impex
Co., Ltde 20124 3 A 31 H, &£#7 VZRFAKAFLEAHMELTE, Hik
B 2012 4 4 A 1 Hi&, /A5 Metalimpex Co. , Ltd ¥4 1Z/A 8 50%H7 A o

EHNTVEELRFES L, NFTRELZRAILESE, HF3LHRAN, 1
LRI, EFK—HE 2006 FEXEFZEE 201342 A, v ERHZ
K, 2013 F 3 AZE 2017 F3 ABKRFRAEZIK, 2017 £3 AES, P ekhn
Zko
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FELTRE 7T FARARWEEE, AFNAHGEE, RPEEE—
B 2005 £ % 2017 £ 3 AdFERMEIR, 2007 F3 AESERITREZRK. Z
NEANEEFEENPATREE, MHEE. RIRF, EF2HH Bledld
BB ER, RLEAZRARKEAEITEESL. £HT VWFEEEAR.
KBBARAR LY EFERRER, ZATNKY., BHE. £FEE, BRAEE
AEFHEFERGEFHTFHAR, HIERAE LR LEFHFZ N E N EF
5428, ZREHNEFRETEE,

FHFLUHREN:

FERMETZRNEEE. XBEAARETEAR, S 54T E
ANV NEHEHEREFH RAVNY, FEaRGATNEHNT LARA, HE
FEERKFHEEFHNTEATEER, HAGNE LSS ERT LR #
AR ER, e Rh &R LRAERN, TUAANEFRETE,

9. FMEBR, RAFMEHRFRBMIA 132 B, PRITNEHATLN
30,162. 66 77 7. EHRA A RANEAFRABT IR ERAFEEXSFHNER (Wi
Y . MARSHAE., FEFLWHFALSHALBLERENL

B

WA FRIEHR G TR E EFAN (2018 £ 11 A7) 11 1.1 & 11.1.2 %
A, REHA, AN, FRPRLFURES 12 A BIHRE25H
RILF|EAFILH BT

WEHN, A EEAEFRABET ARFLEMS:

(=) S EERE TR RMH IR A B WL A g 5 & Ve 5] A3 AR 2 e
FTHREARATRFRNE (BIEANZFERLAET 2019 4 A 17 HEFELER
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. EHERAEBEERN EHEN CGFAHRALE) , AE%RS 2019-016) ,
ZIFINEREET 2018 F 8 A 21 HA G XA (2018 FFFERE) , #HERE
BHEEHEEMEN, NENZIFNNERALFH AL ZHRTT AREEEYE

i

Wi (DL &HAENE 13 5—RFER) A, SREETMHEIHLE, #
FAR R A B RL 4 A0 4 T S RN B W R SOR AR T B R B E A R
HHA TS It E, AF LA AT G, 2018 B —®HIF, FEHibE
TEEEEN, AFTEAMEARKT 2,250 BN T AR, BEE TAER
B E AN R, 2018 FEAFITRAIKES . 2019 £ F ZFWRF, ERXAH
TR B 9k D TR 4% e AR AT B K

(2) FPERERTRA AR S THESATRRFA ST REETFHEH
[RA B REFIFINE (BERAZFELAET 2019 £ 5 A 156 HEFEERR. EHF
R EBA AN EHEEN CFRRRAE) , AE%T 2019-03D) , ZiFAE
KEFET 20184 8 A 21 HAG LM (2018 FHEERE) , HEGEAHESE
SHRRN, NEEIAN—FERBATT ERMEEAHE. 2019 F5 A, A
AFATIEEAEARERER LT, BWEESFFE.

RIE (DL LWTAENSE 13 5—RHEER) AL, SRAETMEANLS, #
R R GBI RL S #h A U AUt R BB R ROR AR T RE R R A F A iR
B HAFES T BT E, AR L HIAT AR, EETEEE RN, A
WA R TR E 2019 R B F| B A1 6,981 7 T#A A TRt ffk, [F B3 o
AElsTd, (BEAEERLAGT 202042 A7 HEFEIEAH). iEREK
FEEARAN EHEN (KX THRIEAR G AXERNEENE) , nERT
2020-008)
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FHSWHHREN:
BAVAA, FEROXN LR FRETNIKGFAER 2 TENAE

10. £#% “HUEXREGE” H2B7F, RAINFLLELHYN 5 LTHEXRE
H, HLHET GEEERT, EXLRKE. FRAAUANEAGRE BT
HEAREXSWEN (MER) , EEFEKHREASTETREWEY; ot
TARAFER BN, REFELEMHE.

R

WNE 2019 FFERE “AMEREGR" FIRABZH AN HELEREF,
RERXT (EREEHBELFESEKE 13 T ——HRELETEALFE) HXA
7, LRI ARTEHRLENAFEEEEAGREBEATE, NEFFLER
HETERERETH, THERHARERBERMENEL

LR ERTEF, AH,TEHRTTIHE, HoAKE. REAEHT &
FIZ&ITH, SRR TLIEAREN RE, RFNERARFZNH (Ho L
TaE) FEERERE, ARIEGEEHEREH, TE. AF, AFNERLAEN
A aRATT ERMEHEE, AaANTARLAEBEFENHFEZEM A,
THELEEURRENEN .. nAASBHERYE GLrik) & (LFa alkiEk
o) FEe, BAEK, sRTERMEEAKER, "HETLATFEERER
W, Rl EREH TEE, FolhMm -,

i

11 £/ BT, AR SFHEEIRFRIOMBERET —EAK—F LA E
B, WHRARNUARKE RRIEF AN TATE., HXRA, REFELEAE
R
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ER:

BNBETE Al A: we TERTERCRAK R, BATERTLEA
BERFER, # LWIBEIEACERKR, VLETEK IEAGCTRAR, &
BIBETEAGARE . £F, REMEREFRHEENZAL, 2021 £ 1 A
5 HKEH, —RAREARTEEEZAL, 2021 F6 A 13 HEH.

B, IR Edd W& IS B T, EEWILITHE T i, %
B 4o HA 58 BROAR R SR E A RRE T . Jbsh, A E TRA GRS K
DR LFHEEATS, TELFANERTIEACTE, BAMBERSD, WL
R F FOAE A+ EE X FFOAME, T ERIEIE SRR ATHELE
BErRAREER WA H LR, TEFFES LR RIETHE, TRAEE
BV HHITRAPAT, THREANG, ZRARSTAEEZEL ST HRNE
WU ¥ 4%

12. F|EBT, RAAREHKK 1.5 CTEBREFMKRAZFAGESR, #
WA THHA LR B RE A RAER, MME R AR, RABEMEXFR
B RN E £ RE R, URESATEN A E 2.

A

B E T RERBIR, FEFILFERD X FERERAY T HAL S E L.

1. 798 ALK

KM AS X RIALH WG ERERMEER: BT K. wel B,
BB, BAERET R, BALANM. BIES. FERET B, RBFN. K
Rk, wmtE. I B, #8 B, Feshp, TIESEAY. EXFR
B 6.21 ¢, #EA 3.64 1L7m. KFEERAABBEA. /7 RAEA £ KB
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R, IR

Fe T H & A CF 77 KO T R E WKHE 4% E L ER A Fil &

1 TR EE DN 25,134. 05 10, 269. 99 5,932. 27 = J IS
2 EEE R A e | 22,375. 00 7,766. 62 4,486. 24 = J £ R E
3 B REFEVIHEH 64,418. 00 18, 906. 60 10,921. 05 eyl K = A

4 REREFVIHEH 55,213. 00 13,982. 11 8,076. 51 eyl £ R
5 T 2,719. 00 742. 49 428. 89 A R

6 RERKF 5,625. 00 1,676.55 968. 43 A B R
7 VXIS Al 5,910. 00 1,592. 42 919. 83 e B R
8 B 4 5,059. 85 1,142.02 659. 67  F HWHR Z
9 B R A 5,021. 00 615. 18 355. 34 e H B R B
10 A 29,300. 00 1,377.91 795. 92 & H HWER
11 e E CGEE) 381. 25 124. 69 72.03 & J HWER B
12 A3 142. 28 97.87 56. 53 A WERE
13 | FEENTIT Wi 56. 75 17. 02 11.31 eyl B R

14 | FEENTIT (AW 52. 86 15. 87 10. 56 ey H B R
15 FE 5 A 344 218. 39 144. 65 BERE | HWEARE
16 & Al % |5 3,040. 67 1,075.16 816. 72 FERE | £EFRABE
17 AT B 6,591. 20 1,713.60 1,258. 59 BERE | AFARE
18 ERUEE: 644. 10 814. 08 509. 16 e K 7 E

62, 148. 57 36,423.70

ABBERFAALB N RN EFEERATH. TREMRTFADPEF
B F 88 B B P AT, SR Rl B W IEE £ R 2B VB, B 2016
FRKE AR EFHAT,

ANBERFAUENEERAATEE T EFHRITEESHRWAXER
BA. MOBAMAHRENRFERN T REAME, UREFEEH N EEREHHA

, NEHEFLE]

B—E (Fal nERTEAXGFT ANE, ERERALE) 2 BAXFT
B F AT ERAEAXNFTLE, AEAEAEF. W, PERKFEY

BHEHRIITR S, FEIBFAFL T HINEAF ZMELR, FrUsERK
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BETE. RSB B BERE B

GAD N, BlIEE

s g, 111 E SRS = HOE
it R A 5 R E] 5 2020 4F 12 A 31 H; RB RO, Ak IEfd e EEER

W PR AGIE B BT R B E R TE] 7 2021 4 12 A 31 H,

2. P e

e g R A EE £ 0 R EY £ E AR A 1406. 6 F 5 K, KA E TR AL 7

JBE AL E AL 235013 F 4k, BT

1 +3#
F _ #*ERE Zit4riH | . _ | aRGEF| L .
= NI L} (F ) (CF ) HECHT) ) LUk A ROA &
TR B AR A, A X
1| #esEl o & I 16. 93 1.56 15. 38 1406. 6 FuRd G
LN Tk £ 4

WA FEFEGEERT W ARADEFESEL LM, EHFETIL
WXBFAER, BTMAERFEEIATERE, WHEARATKIFAE, HEHK

JB 17 R\ B A PR E T E KR

2) BE
Fo| sk 2R Y| KFERE| BT IE|2HE (F| ZHEH | & LR A
= fir & (J778) () 7T ) 1z R R #
1 LT S| P & #|10,579.20 | 3,799. 13 6,780.07 | 24,563 | E, &R
BHRAR T WX
£\ 5]
2 AR ERE | P & | 221.07 67.98 153.09 558 mw | ), EA
Me gk m R | X
/N
3 AR e | P B ] 6,214.72 | 3,784.23 2,430.49 | 21,991 nw | ), EA
Waagl| v X
RN E
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NAES
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NS VNN
&, EA
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IRV ST M50 R IR 5T (2 8] R BUR BB AXIE 7 B 24563 F 7 K, R4 1E
ST e VA PR 2 8] R B P B AGE 7 2 558 F 7K, AR o @ Bl 4r e 4 L A IR
AN R BURFTR BGE 5 B 21991 “F 77 K, AR i o 4 W g IR B ok BRAR BT R AE
b7 JE 88802 F k. BT AR EET EM 20 #2900 FRRE WA EY
RRARREN, BRUFEHEET WEF)BTHREFEHLARAT. Fig
AN R AR ENE ., FEFEEROMEVRRNE . FEEFIMEE
AR E, WA LHEBEAGET S — &N, % 5% B FTa PG 7 B4 ok [l
Her sk EAEEEATH, EATHE A LHERATELZX,
KRR EEEN, &AL A BT ERER,

FEE R EHT 50 FFENELN, A mE, HERERR AL R D
RN EW G, B EESRFHITHE, BERTFEEENEF B,

13 RAERMENEE. BERABRAME. 2019 F 12 A 3 HEATAHE (X
TAABREEFRNAE) &K, AFRAEEEERIMAREFFHLERE
BR%; 12 A5 HRBE(ATRAAEFKBRABEFKATEFKREFTHNAE)
#, HEEEKEMAREISLEF, FEKREFQ2BU SRR ZRLEHE
R4, &, HEEKAFHYIHE—A. FELE: (D HAREHEE,
BEXANPENERE, EFKAER—ANSRNWER, REFERMEANKE
AHEER; QO FE, HERXFARQXALEEHAFEATENEH (WA ;
(3) HARBHFE (RELWHAND £ 11.11. 3 £HAxER, R, FRKK
KRB BT RXAG.
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—. UAREHEE. REXHAMENWERE, EEKER—ANERYEH,
RERERAMEANFERHEER.

REHANEEE, BFE. BREEARRGERFLEREAT (2D,
NEEE, BEEREHMEIRAMEWREEERF T LAAKBEALLER
ERRWMER, E&NWREAAL, cEANETRE, AALEFLENTEE,
NEERBARW IS THRERR S, HR, A0EFEEAREBT A
REAREHAEEHR, AEEELT 2019 F12 A4 HEFNTAEEZKYFT
WHEESRRRE, HHAEMIARE, AEFLFEHENAEF., FFKAEF
LB ERRERLEAZRRS, BREHF AELAEEEARS (BER
BHENAFT 2019 4 12 A 5 HAEFEHIERAR. EFHRAEBHERAN EHEN
(ATraAlZEKERRBEERRTEFRRTHLED), 2EHT 2019-082),
BEEFEHRRET R RINFMARFASR, AEHBERATANFHFNA
WREN T, EREBEATELRKENSE, N T2019412 A 11 EAFR
REERBEZWELHRAHHETHE: PEACT LERAARAGAREER.
BIRAEMETY T ERLEE, BWEEXLEFEMELE RS, HTEEK
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	根据深圳证券交易所公司管理部《关于对中国有色金属建设股份有限公司的年报问询函》（公司部年报问询函[2020]第43号）（以下简称“《问询函》”）的要求，本公司对有关问题进行了认真分析和核查，现对《问询函》中提出的问题回复如下（如无特别说明，本回复公告中出现的简称均与《中国有色金属建设股份有限公司2019年年度报告》中的释义内容相同。
	请年审会计师说明对公司销售与收入、采购与成本等重大方面执行的控制测试的具体情况，是否发现异常。     请投反对票的董事及监事：（1）详细说明在公司已聘请大华会计师事务所为公司2019年财务报告与内控审计机构，以及大华会计师事务所已对公司内部控制发表了标准无保留意见的情况下，认为需要再引入第三方审计机构对公司进行审计的具体原因；（2）详细说明认为公司存在内控缺失的原因及依据、内控缺失的具体情况，是否已提请公司就重大内控问题进行整改，如是，请说明公司的配合情况；（3）“对中色泵业的清理问题尽快拿出时...
	一、你公司报告期及以前年度对多个贸易客户计提坏账准备，并称对方信用风险较高或相关抵押物大幅贬值。请说明你公司与销售及收入相关的内部控制制度及其执行情况，对客户的信用风险、重大销售合同等的评估是否审慎。
	2008年金融危机以来，公司国际工程承包和有色金属资源开发两大主业均不同程度地受到市场环境变化的冲击。因贸易业务可以发挥公司与出资企业的各自优势和整体优势，增强原材料采购和产品销售的灵活性和议价能力，有利于提高公司的经营业绩，自2010年开始，贸易业务逐渐发展成为以两大主营业务为基础的新兴业务。2011年至2016年，公司加大贸易业务规模，贸易业务的营业收入占比50%左右，贸易业务为公司做大做强提供了有力支持。
	公司近几年对部分贸易客户的应收款项计提了较大额度的坏账准备，通过对过往贸易业务的反思与总结，我们认为2016年以前的贸易业务存在以下方面的不足：
	（1）在贸易发生年度对贸易客户的信用评价能力不足，未能及时发现和识别相关客户履约能力的变化及其资金风险的增加；
	（2）以前年度对贸易业务应收款项跟踪管理能力不足，未能及时在相关贸易客户出现履约能力风险和资金风险之前采取措施收回部分相关款项；
	（3）公司以前年度对与主业关联度小的贸易业务的风险识别意识及能力不足，未能及时规避高风险贸易业务；
	（4）公司对于以预付款方式交易的贸易业务控制力度不够，导致风险敞口增加。
	鉴于出现的以上问题，公司近几年就相关贸易业务采取了以下措施：
	（1）公司陆续对与贸易业务相关的原有制度进行了补充或修订，包括《贸易管理暂行办法》、《贸易业务审核及备案管理实施细则》、《合格供应商名录管理办法》、《客户征信评价表》、《关于进一步规范贸易业务报告制度的通知》、《合同管理办法》、《财务会计制度》、《保函备用信用证业务管理办法》、《票据管理办法》和《应收款项管理办法》，使得相关业务体系更趋完整；
	（3）成立专项小组负责追偿相关款项，并责成相关人员专职追偿相关贸易款项工作。截至目前公司已经初步对主要责任人进行了追责处理，处理措施包括对相关责任人免除一切职务、扣发全年绩效工资等，并将视最终追偿结果确定是否对相关责任人进行进一步处理；
	（4）对贸易业务收款或支付方式进行把控，原则上不再开展存在账期的应收、预付贸易业务，若因业务需要必须开展，也需在做好风险保障的前提下开展。
	经过近几年不断整改和完善，相关贸易业务的风险得到有效控制。公司也已形成了更为完善的销售及收入相关内部控制制度，以及较为完善和审慎的客户信用风险和重大销售合同的评估系统，明确销售及收入管理的职责、程序和具体管理要求，建立起贯穿客户开发--合同评审与签订--货物交付与收款的全流程风险管控机制，并在日常业务活动中严格落实。
	首先，在客户开发阶段，重点审查客户资信。通过实地调研、业界了解和信息统计等方式，充分评估客户的资信状况，具体包括客户资质、经营范围、信用等级、资本（资金）证明、资金链情况、社会信誉和履约能力等，建立信用客户档案，并根据客户资信评估情况确定销售方式。
	其次，在合同评审和签订阶段，加强对重大销售合同的评审。吸收财会、审计和法律人员参与合同谈判或评审，关注客户资信情况，销售定价和结算方式等内容，控制付款或发货进度，要求客户提供与合同履行相匹配的有效担保等措施，防范相关风险；严格执行合同评审、审批和签订程序，严格遵守“三重一大”制度，未经审核或经审核不批准的合同，不得对外签订。
	最后，在货物交付与收款阶段，动态跟踪客户的信用状况和合同履约情况。对于使用信用证/保函交易的，信用证/保函与交易合同等基础材料进行严格核对；分类管理应收账款，建立应收账款台账，并定期进行应收账款对账，业务部门负责应收款项的催收，财务部门负责办理资金结算和通知业务部门并监督款项回收。
	公司结合公司制度和内控评价手册，对报告期内贸易管理流程执行情况进行了抽查，实施了包括询问和检查等程序，经过测试上述贸易管理内控流程后得出结论：公司目前与销售及收入相关的内部控制制度完备、执行情况良好。审慎评估了客户及公司重大销售合同的信用风险。
	沈冶机械是我国铝工业设备、料浆输送设备和冶金矿山设备的重要制造企业之一，综合制造能力和科研设计能力在我国名列前茅，是公司国际工程承包业务的主要设备供应商。2007年1月，国务院国资委批复同意中国有色矿业集团有限公司无偿接收辽宁省国资委持有的沈冶机械51.9%的股权。2007年5月，沈冶机械完成工商变更登记。
	2007年6月，中国有色集团为支持公司国际工程业务产业链拓展，履行了股权分置改革时的特别承诺（即“中国有色矿业集团有限公司自中色股份股权分置改革方案实施之日起十二个月内，将向中色股份股东大会或董事会提议将中国有色矿业集团有限公司拥有的且符合中色股份战略发展要求的有色矿产资源或项目择优注入中色股份，以有助于提升中色股份经营业绩和可持续发展”），向公司发函提议由公司收购沈冶机械51.9%的股权。
	公司认为收购沈冶机械可以保证承包工程设备交货时间和质量，增强公司工程承包配套能力，符合公司通过延伸工程承包产业链提高在国际承包工程市场竞争力的战略要求。且机械制造行业当时属于朝阳行业，拥有广阔的市场前景，沈冶机械的经营状况良好，2007年营业收入8.02亿元、净利润0.12亿元。注入时交易估值与当时市场可比估值相比处于合理水平，2007年和2008年机械板块上市公司PE倍数约为30-40倍，而2007年沈冶机械注入时PE为18倍，2008年PE为11倍。2007年9月，公司股东大会审议通过《中国有...
	综上所述，公司收购沈冶机械满足资产注入条件，无损公司利益。

	（二） 结合沈冶机械自收购以来的经营情况及财务状况，说明注入后是否出现注入资产质量下滑的情形
	1.     收购完成后至搬迁改造前的经营情况及财务状况
	表           收购完成后至搬迁改造前营收和利润情况      单位：万元
	2007年12月，公司完成了沈冶机械的过户和工商变更登记。沈冶机械作为国内电解铝天车的龙头企业，一直保持较高的市场占有率，收购完成后企业营业收入多年维持在7--10亿元之间。特别是2008年和2009年的净资产收益率显著高于公司整体净资产收益率，明显增厚上市公司业绩。沈冶机械刚注入公司前三年利润状况稳定，并未出现资产质量下滑的情况。2011年有色装备行业开始进入下行周期，沈冶机械出现亏损状况，公司积极发挥工程承包与装备制造板块的协同效应，协助沈冶机械努力扩大收入降本增效，逐年减亏。
	2. 搬迁改造后的经营情况及财务状况
	表                 搬迁改造后的营收和利润情况              单位：万元
	2013年，因沈阳市城市规划的调整，沈冶机械属于往外搬迁的类型，企业自身也想借机实施改造升级，实施了搬迁改造升级工作。2015年搬迁改造完成后，沈冶机械装备水平大幅提升。但受电解铝产能过剩、企业经营能力下滑等因素影响，作为沈冶机械主营产品的电解铝用多功能天车市场急剧萎缩，沈冶机械的生产经营环境持续恶化，生产任务逐步减少，订单价格逐步下降，加之背负较高的折旧和财务费用，企业亏损开始出现扩大。根据国资委的相关要求，2016年沈冶机械纳入特困企业名单。公司采取了一系列减亏控亏措施，均未能取得预期效果。

	综合上述沈冶机械自收购以来的经营情况及财务状况，公司认为注入后不存在注入资产质量下滑的情形，沈冶机械后期的亏损主要是由于行业下行导致搬迁后的产能利用未达到预期所致。
	三、说明沈冶机械破产重整的最新进展，截至目前对你公司生产经营及业绩的影响。
	2019年12月9日，公司召开董事会审议了沈冶机械破产重整方案，12月25日，公司股东会审议通过此方案，其后向沈阳铁西区法院预提交沈冶机械破产重整所需的文件。经和铁西区政府沟通，铁西区政府同意作为沈冶机械破产重整的管理人。2020年4月24日公司已根据要求向法院提交重整可行性报告；受新冠疫情影响，现场听证会时间待定，法院明确表示，在法院对外开放办公时争取尽快确定召开时间，并在召开前三天通知公司。
	截止目前，沈冶机械破产重整对公司国际工程承包业务的协同效应有所减弱，公司采取与业主、其他国内外设备商加强沟通等措施，已将对公司的不利影响降到最低。沈冶机械2020年1-4月净利润约-1,583万元，导致中色股份合并报表归母净利润减少1,061万元。
	四、 请年审会计师说明对公司销售与收入、采购与成本等重大方面执行的控制测试的具体情况，是否发现异常
	（一）销售与收入循环实施的主要程序
	经核查，我们认为2019年与财务报告相关的公司销售与收款循环的内部控制设计健全并得以有效执行，没有发现异常。
	（二）采购与成本循环实施的主要程序
	2.年报显示，你公司报告期实现营业收入1,107,798.87 万元，比上年同期减少25.16%；实现归属于母公司所有者的净利润-105,994.99万元，较上年同期减少985.32%。报告期亏损主要原因为主营业务业绩下滑、报告期计提大额资产减值。此外，历年年报“经营情况讨论与分析”部分显示，公司业务涉及四大板块，2017年、2018年及2019年，工程承包业务收入分别较上年同期变动17.36%、9.19%及-53.04%，有色金属资源开发业务收入分别较上年同期变动47.29%、-4.85%及-1...
	请年审会计师详细说明对公司贸易业务相关的收入、应收账款实施的审计程序及获取的审计证据，包括但不限于对重大销售合同的审阅、收入确认、应收账款函证、期后回款测试等方面的情况。
	答复：
	一、结合行业发展趋势及公司经营情况等，区分业务板块说明你公司近三年各业务板块营业收入大幅波动的原因及与相应行业发展趋势是否相符，公司业务结构、发展战略是否发生变化

	（二）有色金属资源开发业务
	有色金属资源开发业务板块营业收入大幅波动主要受锌金属价格波动影响，业务板块收入变化与市场变化相符合。
	公司有色金属资源开发业务收入主要由子公司中色锌业生产的锌锭及锌合金、中色矿业生产的铅精矿和鑫都矿业公司生产的锌精矿三部分对外销售业务构成。其中，锌锭及锌合金销售业务占主体。由下表可知，近三年上海有色网0#锌均价分别同比变动43.40%、-1.82%和-13.58%，与公司有色金属资源开发业务收入变动水平相近，同时公司主要有色金属产品销量保持稳定，业务结构未发生明显变化。
	表 1 2017--2019年上海有色网0#锌均价及公司主要有色金属产品销量表
	三、说明2019年贸易收入对应的前五大客户与你公司的合作情况，是否为报告期新增客户，是否与你公司、公司控股股东、实际控制人及公司董监高存在关联关系。
	六、请年审会计师详细说明对公司贸易业务相关的收入、应收账款实施的审计程序及获取的审计证据，包括但不限于对重大销售合同的审阅、收入确认、应收账款函证、期后回款测试等方面的情况
	（一）贸易业务相关的收入、应收账款实施的审计程序及获取的审计证据
	1、实施的审计程序
	（1）了解管理层与收入确认相关的关键内部控制的设计和运行有效性；
	（2）选取主要客户检查销售合同，识别与商品所有权的风险和报酬转移相关的合同条款与条件，评价收入确认时点是否符合企业会计准则的要求；
	（3）对收入及毛利率实施实质性分析程序，识别是否存在重大或异常波动，并分析波动原因；
	（4）对收入、应收账款实施函证程序；对未函证或函证不符的实施替代程序，检查相关销售合同、订单、销售发票、发运凭证及回款单据等；以及检查期后应收账款回款情况；
	（5）对资产负债表日前后记录的收入交易，核对出库单及其他支持性文件，以评价收入是否被记录于恰当的会计期间；
	（6）对于发生的关联方交易：了解交易的商业理由； 检查证实交易的支持性文件；检查收款凭证等货款结算单据。
	（7）了解、评估和测试管理层与应收账款可回收性评估相关的内部控制
	A、对于按照单项金额评估的应收款项，选取样本复核管理层基于客户的财务状况和资信情况、历史还款记录以及对未来经济状况的预测、抵押物法院拍卖价参考等对预期信用损失进行评估的依据；
	B、对于按照信用风险特征组合计算预期信用损失的应收款项，复核管理层对不同组合估计的预期信用损失率的重新计算，对预期损失率的合理性进行评估，并选取样本测试应收账款的组合分类和账龄划分的准确性，重新计算预期信用损失计提金额的准确性。
	2、获取的审计证据
	（1）贸易业务的规章制度、开展前的申请、批复、业务过程管理、款项催收等全部环节的内部流程审批记录；
	（2）我们检查了大额的销售合同，以识别与商品所有权上的风险和报酬转移相关的合同条款与条件，检查收入确认时点符合企业会计准则的要求，查验比例84.66%；
	（3）检查了大额收入销售发票、出库单、发运凭证、发货通知单、验收单、银行回单，以检查收入确认符合公司收入确认的会计政策，查验比例81.27%；
	（4）检查了资产负债表日前后各一个月的交易记录进行截止测试，核对销售发票、出库单、发运凭证、发货通知单、验收单、银行回单等支持性文件，以检查收入被记录于恰当的会计期间，查验比例分别占95.90%、92.32%%；
	（5）对应收账款余额的85.78%、营业收入的85.59%进行了函证，以验证应收账款余额、营业收入的真实性和完整性。
	（6）获取管理层关于贸易业务应收账款减值准备计提的方法、依据、总经理办公会决议、公告，分析其相关判断及估计的合理性。
	（二）核查结论
	我们认为，贸易类业务相关的收入、应收账款，我们实施的审计程序及获取的审计证据是充分、适当的，符合《企业会计准则》的相关规定；管理层对应收款项可回收性做出的相关判断及估计是可接受的。
	3.年报显示，你公司2017年、2018年、2019年分别对固定资产计提减值损失144.93万元、0元、3.89亿元，《关注函复函》显示，2019年度，沈冶机械新签订单数量持续下降，经营资金短缺，部分生产线停工，其资产的经济绩效已经低于预期，资产所创造的净现金流量远低于预计金额，固定资产存在减值迹象，经测试计提资产减值约4亿元。结合问题2，你公司装备制造业营业收入近三年连续下滑，此外，你公司近年年报“经营情况讨论与分析”也多次提到受下游产业影响，装备制造业经营惨淡，且在2017年年报就提到“沈冶机...
	请年审会计师说明对公司固定资产减值实施的审计程序，管理层减值测试的关键参数、假设等是否合理，公司计提减值的会计期间及金额是否合规。
	答复：
	一、说明以前年度已判断相关产业经营不佳且相关资产持续亏损的情况下，在2019年才对沈冶机械计提减值的原因，是否存在以前年度减值计提不充分的情形及是否符合《企业会计准则》的规定。
	沈冶机械以前年度已处盈利不佳状态，相关资产已出现减值迹象。公司在资产负债表日进行了减值测试，考虑到机械制造行业是周期性行业，当时企业处在行业下行周期，一旦行业回暖公司认为沈冶机械凭借搬迁后形成的竞争力能够扭亏为盈，并且沈冶机械2015年完成搬迁及升级改造，房产、设备等多为全新资产，故公司仍以“强化管理提升”为目标支持沈冶机械发展；沈冶机械也大力稳步推进公司的发展计划，积极争取订单满足经营需求。根据当时的行业环境、生产规模、在手销售订单和资金等情况，结合固定资产公允价值、处置费用和可回收价值等因素考...
	2019年，沈冶机械生产经营环境持续恶化，没有好转迹象，并且中色股份作为债权人已向人民法院申请沈冶机械破产重整，放弃控股权拟引入战略投资者盘活资产，公司关于沈冶机械的经营意图发生了明显的变化，未来可能基于战略投资者的业务模式对相关资产进行调整或改造。沈冶机械主要资产减值迹象依然存在，公司于年末进行减值测试，测试结果出现资产减值，主要是考虑了破产重整因素的影响，公司根据测试的结果在2019年度计提了资产减值准备。
	综上，公司认为2019年度计提资产减值是合理的，不存在以前年度减值计提不充分的情形，符合《企业会计准则》的规定。
	1.减值测试方法
	根据《企业会计准则第8号-资产减值》的规定，资产存在减值迹象的，应当估计其可收回金额。可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值，只要有一项超过了资产的账面价值，就表明资产没有发生减值，不需再估计另一项金额。
	①2017年和2018年减值测试
	②2019年减值测试
	因此，2017年、2018年和2019年减值测试的方法均符合《企业会计准则第8号—资产减值》和《以财务报告为目的的评估指南》的相关规定。
	（1）2017年
	①一般假设
	A.资产持续使用假设，假定待估资产可以按其现状持续使用下去，并在可预见的未来，不会发生重大改变。
	B.交易假设，假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，根据待评估资产的交易条件等模拟市场进行估价。
	C.公开市场假设,假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。
	②特殊假设
	A. 假设评估基准日后外部经济环境不会发生不可预见的重大变化，即是基于现有的国家法律、法规、经济政策以及金融政策，不考虑今后的不可预测的重大变化。
	B. 假定评估过程中所评资产的权属为合法的和可在市场上进行交易的。
	未考虑通货膨胀因素的影响。在本次评估假设前提下，依据本次评估目的，确定本次估算的价值类型为市场价值，估算中的一切取价标准均为评估基准日有效的价格标准及价值体系。
	③主要评估参数
	a)房屋建构筑物
	A. 建安工程造价的确定
	B. 前期及其他费用确定
	C. 资金成本
	D. 综合成新率的评定
	对于价值大、重要的建（构）筑物采用勘察成新率和年限成新率综合确定，其计算公式为：
	E. 评估值的计算
	A. 重置全价的确定
	B. 成新率的确定
	（2）2018年
	①一般假设
	A.资产持续使用假设，假定待估资产可以按其现状持续使用下去，并在可预见的未来，不会发生重大改变。
	B.交易假设，假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，根据待评估资产的交易条件等模拟市场进行估价。
	C.公开市场假设,假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。
	②特殊假设
	A.假设评估基准日后外部经济环境不会发生不可预见的重大变化，即是基于现有的国家法律、法规、经济政策以及金融政策，不考虑今后的不可预测的重大变化。
	B.假定评估过程中所评资产的权属为合法的和可在市场上进行交易的。
	未考虑通货膨胀因素的影响。在本次评估假设前提下，依据本次评估目的，确定本次估算的价值类型为市场价值，估算中的一切取价标准均为评估基准日有效的价格标准及价值体系。
	③主要评估参数
	a)房屋建构筑物
	A.建安工程造价的确定
	B.前期及其他费用确定
	C.资金成本
	D.综合成新率的评定
	对于价值大、重要的建（构）筑物采用勘察成新率和年限成新率综合确定，其计算公式为：
	E.评估值的计算
	A.重置全价的确定
	B.成新率的确定
	（3）2019年
	①一般假设
	A.资产持续使用假设，假定待估资产可以按其现状持续使用下去，并在可预见的未来，不会发生重大改变。
	B.交易假设，假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，根据待评估资产的交易条件等模拟市场进行估价。
	C.公开市场假设,假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。
	②特殊假设
	A.假设评估基准日后外部经济环境不会发生不可预见的重大变化，即是基于现有的国家法律、法规、经济政策以及金融政策，不考虑今后的不可预测的重大变化。
	B.假定评估过程中所评资产的权属为合法的和可在市场上进行交易的。
	C.未考虑通货膨胀因素的影响。在本次评估假设前提下，依据本次评估目的，确定本次估算的价值类型为市场价值，估算中的一切取价标准均为评估基准日有效的价格标准及价值体系。
	③主要评估参数
	一是公允价值减去处置费用后的净额相关参数
	a)房屋建构筑物
	A.建安工程造价的确定
	B.前期及其他费用确定
	C.资金成本
	D.可抵扣的增值税
	E.综合成新率的评定
	F.处置费用
	b)设备类资产
	A.重置全价的确定
	B.综合成新率的确定
	C.变现折扣系数
	D.处置费用
	二是预计未来现金流量现值的测算
	A.评估模型
	B.收益指标
	C.收益年限的确定
	D.折现率的确定
	E.具体计算过程如下：
	本次减值测试将新厂区冶金制铝生产线和位于老厂区铸造厂作为资产组分别测算其现金流。
	新厂区冶金制铝生产线
	本次预测基准是以沈冶机械的新厂区历史经营业绩为基础，根据国家宏观政策，行业的现状与前景，依据沈冶机械提供的未来发展规划和财务预算，经过综合分析研究编制的。按破产重整计划预计，2020年全年沈冶机械进行重组整合，全年没有收入，2021年1月重整工作全部完成，沈冶机械正常经营，2021年-2024年营业收入持续增长，产量达到产能的80%，自2025年进入营业收入的稳定期，营业收入预测数据及预测期采用指标详见下表：
	新厂区盈利预测数据及参数
	老厂区铸造厂
	铸造厂盈利预测数据及参数
	三、说明中色泵业近三年的经营情况及财务状况，相关资产是否存在减值迹象，是否计提减值，如否，请说明具体原因及合规性。
	表：       2017--2019年中色泵业主要财务指标     单位：万元
	近三年，中色泵业进行减值测试主要依据资产的决算数据，资产的市场价值、资产处置费用、资产的可回收金额。均采用公允价值减去处置费用后的净额对相关资产进行减值测试，由于测试结果高于资产账面价值，未再用预计未来现金流量现值法进行测试。
	2017年、2018年及2019年减值测试的假设均为：资产持续使用假设、交易假设及公开市场假设。
	2017-2019年固定资产中的房屋建筑物测试采用市场价值测算，该类资产价值呈上升趋势，结合建安工程造价及工程前期费用情况，测试结果为此类资产未出现减值。
	2017-2019年，对于电子类、工具器具类资产，由于该类资产折旧年限为5年，随着生产经营，一部分资产使用已超过了折旧年限，继续为企业带来生产价值，一部分资产使用年限接近于折旧年限，仍在为生产产品服务，创造其使用价值，并且预计此类固定资产预期仍会为企业带来经济利益，测试结果为此类资产未出现减值。
	2017-2019年，机器设备类固定资产，结合接近折旧年限及未来预期使用情况，按重置全价、综合成新率、处置费用等因素进行测算，测试结果为此类资产未出现减值。
	公司认为固定资产存在减值迹象，经减值测试未发生减值，因此未计提减值准备。
	经测试，2019年产成品及在产品可变现净为44,095.80万元，其价值大于已发生及预计发生成本，未发生存货减值。
	近年来，中色泵业生产经营以“减亏脱困”为工作核心，以持续提升产品质量、不断提高工作效益、严控压降成本费用为工作目标，并且经过努力，2019年成本费用管控措施效果显现，全年经济效益较上年减亏。
	综上，中色泵业的相关资产存在减值迹象，公司经过减值测试，对出现减值的存货资产在相应的会计期间计提了减值准备，对测试没有减值的长期资产未计提减值准备，相关的处理符合《企业会计准则》的规定。
	四、请年审会计师说明对公司固定资产减值实施的审计程序，管理层减值测试的关键参数、假设等是否合理，公司计提减值的会计期间及金额是否合规。
	（一）固定资产减值审计程序
	1.了解与固定资产减值相关的关键内部控制，评价控制设计有效性，并测试相关内部控制的运行有效性，确定其是否得到执行；
	2. 获取管理层对固定资产未来使用计划，并同管理层进行讨论；
	3. 复核管理层在减值测试中使用方法、参数、假设，并关注较上年是否有重大差异及合理性；
	4. 了解并评价管理层聘用的外部估值专家的胜任能力、专业素质和客观性，并独立聘请外部专家复核评估报告；
	5.查看并分析管理层关于固定资产减值的决策、公告，复核管理层在减值测试中公允价值和处置费用的判断及预计未来现金流量现值时运用的重大估计及判断的合理性；
	6.检查与固定资产减值相关的信息是否已在财务报表中恰当列报和披露。
	（二）核查结论
	4.你公司业务涉及四大板块，其中工程 承包业务按完工百分比法确认收入。此外，你公司境外收入为60.75亿元，占你公司收入总额的54.84%。报告期境内毛利率下降，但境外毛利率有所增加。请你公司：（1）结合各业务板块的销售模式，说明各业务板块的收入确认时点及依据；（2）对于按照完工百分比法确认收入的，详细说明预计合同总成本及确认合同完工进度的依据；（3）说明境外收入的业务构成，境外收入毛利率增加且远高于境内收入的原因及合理性。请年审会计师核查并发表意见。
	答复：
	一、结合各业务板块的销售模式，说明各业务板块的收入确认时点及依据。

	公司主要从事境内外有色金属资源开发与国际工程承包业务，境外业务主要为国际工程承包、有色金属采选及贸易，境内业务主要为有色金属采选、冶炼、装备制造和贸易等。
	境外毛利率增加的主要原因是：2019年除承包工程板块的收入及毛利下降较多外，有色金属及贸易板块收入和毛利水平比2018年度有所增加；不同板块收入及毛利占比等结构性的变化，尤其是国际工程承包收入的大幅减少导致用来计算综合毛利率的主营收入大幅减少，使得2019年度综合毛利率比2018年度略有增加。
	境外主营业务构成及毛利率变化情况见下表                 单位：万元
	境外收入及毛利率远高于境内的主要原因是：我公司境内收入及毛利主要来源于有色金属、装备制造和贸易等板块，其中有色金属板块主要是锌冶炼业务产生的，其毛利及毛利率较低，毛利率仅16.31%，装备制造板块毛利及毛利率均为负数，贸易板块主要是境内贸易，其毛利和毛利率也较低，毛利率仅2.86%。
	而境外收入及毛利来源于承包工程、有色金属及贸易板块，其中承包工程板块虽然毛利及毛利率有所下降，但其仍然贡献了较多的毛利，有色金属板块主要来源于锌精矿采选，由于其露天开采等原因成本较低，能够产生较高的毛利和毛利率，毛利率为80.10%，贸易板块主要来源于国际贸易，而国际贸易的毛利率要远高于国内，毛利率为6.81%。
	由于公司承包工程、锌精矿采选及国际贸易等毛利率较高的板块集中在境外，而毛利较低的锌冶炼、装备制造和国内贸易集中在境内，此业务布局导致公司呈现境外收入毛利率高于境内收入毛利率的状况，属于合理情况。
	近两年营业收入及毛利率对比数据见下表                  单位：万元
	四、请年审会计师核查并发表意见
	（一）核查程序
	1、收入确认相关的核查程序
	（1）了解和评价管理层与收入确认相关的关键内部控制的设计和运行有效性；
	（2）选取样本检查销售合同，识别与商品所有权上的风险和报酬转移相关的合同条款与条件，评价收入确认时点是否符合企业会计准则的要求；
	（3）对本年记录的收入交易选取样本，核对发票、销售合同及出库单，评价相关收入确认是否符合收入确认的会计政策；
	（4）就资产负债表日前后记录的收入交易，选取样本，核对出库单及其他支持性文件，以评价收入是否被记录于恰当的会计期间；
	（5）获取管理层的建造合同收入成本计算表，将总金额核对至收入成本明细账，并检查收入计算表计算的准确性，对主要合同毛利率执行分析性复核程序。针对项目预计总收入、完工百分比、毛利率等存在异常情况，进一步执行细节测试，例如询问、检查、函证等。
	2、建造合同预计总成本及完工进度相关的核查程序
	（1）针对中色股份工程项目管理相关的关键内部控制的设计和执行进行评价和测试，包括预算管理、成本归集、完工百分比计算等；
	（2）选取建造合同样本，检查预算总收入、预算总成本所依据的建造合同和项目成本预算资料，评价管理层所作的估计的合理性、准确性；
	（3）抽取建造合同，查看合同日期、合同金额等关键条款，以及查看发票等检查已发生的成本，并重新计算完工百分比；
	（4）选取建造合同样本，计算项目实际已发生成本占预算总成本比重，并通过函证等方式核实和项目发包方（即客户）确认的已完工工作量（形象进度）是否相符；
	（5）执行项目现场查看程序，通过观察、询问、检查施工现场项目施工进展资料等程序，核实项目形象进度。
	3、境外业务毛利率偏高的核查程序
	（1）了解公司境内外业务分部、销售模式、业务结构、产品结构、上下游价格走势等，评价公司境内外不同业务实际执行的会计政策；
	（2）对公司境内外的主营业务进行月度、年度毛利率分析，检查是否存在异常，是否存在重大波动并查明原因；
	（3）与类似同行业企业进行对比分析，检查是否存在异常；
	（4）计算本期重要产品的毛利率、重要客户主要产品的毛利率，分析比较本期与上期有无异常变化，关注收入与成本是否配比，是否存在重大波动并查明原因；
	（5）关注前十大供应商或客户，关注新增、异常的上下游，特别是新增大客户、大供应商情况；关注上下游是否存在疑似关联。
	（二）核查结论
	年审会计师意见：
	年审会计师意见：


